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Handeln ar en bransch som genomgar stora férandringar. Den 6kande e-handeln, introduktionen av g-commerce, och hallbarhetsfragan ar fenomen som paverkar befintliga
aktoérer och som 6ppnat for helt nya mojligheter i och omkring handelssektorn. Med grund i HUI:s kunskap om branschutvecklingen och med ett helhetsperspektiv kring
konsumtionslandskapet stottar vi foretag i och omkring handeln i deras utveckling.

Strategi och radgivning

Vi hjalper er att forsta marknaden och
konsumenterna, klargora malsattningar och
positionera er strategiskt infér framtiden. Vi
erbjuder bland annat stod i strategiprocesser,
hallbarhetspositionering, omnikanalstrategi,
konceptutveckling, etableringsstrategi och
sortimentsanalys.
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HUI vet hur konsumtionslandskapet ser ut just nu,

men ocksa vad manniskor vill ha framoéver

Vi kombinerar en grundlaggande forstaelse for handel och samhélle pa makroniva med en

stabil bas i statistik och data.

Till det adderar vi konsumentforstaelse; vi levererar skarpa insikter kring hur konsumenter

tanker och hur de beter sig.

hul.

Samhillsekonomi

Vi hjalper er att na ut och orientera er i samhallet.
Vi har konsultverksamhet och nationalekonomisk
forskning under samma tak och skapar
forutsattningar for att forsta och paverka politiska
beslut, pavisa samhallsansvar och identifiera hur
makrotrender paverkar verksamheten.

HUI hjalper féretag och organisationer framat

Platsutveckling

Vi hjalper er att bedéma en plats lage, marknad
och konkurrens. Vi hjdlper fastighetsagare och
detaljister att identifiera mojligheter, undvika
felinvesteringar och att hitta ratt position for att
skapa ett framgangsrikt omrade. Vi hjalper ocksa
stdder och kommuner med bland annat
handelsutredningar for att skapa en hallbar
handelsstruktur och en attraktiv plats.

Med utgangspunkt i omvarldens utveckling och vara kunders affar stottar vi dem i att ta ratt beslut

har och nu saval som att positionera sig infor framtiden.

Det kan rora sig om storre studier som omfattar olika discipliner saval som specifika insatser kring

kunskapsinhamtning, beslutsunderlag eller strategiutveckling.
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Innehallsforteckning

Innehallsforteckning

4. Sammanfattning — Antligen ar vindningen hir
Hushallens kopkraft — Okad optimism stirker hushallens képkraft infér 2026 och 2027
Handeln i Sverige — Medvind for detaljhandeln nar spenderingsviljan 6kar
Sveriges ekonomi framat — Konjunkturlaget ljusnar trots osaker omvarld

Handeln i Norden — Prisvariationer omformar den nordiska matmarknaden

Handeln globalt — Tillfalligt lyft i varldshandeln doljer vaxande sarbarheter

Kontakt

Tema: Regional handel — Butikslandskapet i forandring

William Lindquist
Tel: 073-835 01 02
william.lindquist@hui.se
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Antligen dr vindningen hir

Bokslut over ett synnerligen turbulent ar

2025 har varit ett ovanligt handelserikt ar. Den
geopolitiska osakerheten, kantad av krig i Ukraina
och Gaza samt president Trumps aterkommande
hot, utspel och handelspolitik, har hammat den
ekonomiska tillvaxten saval globalt som i Sverige.
Omvarldslaget forblir instabilt, men
ofdrutsagbarheten har minskat nagot i takt med att
viktiga handelsavtal slutits. Arets sista prognoser
praglas darfor av en forsiktig optimism om att en
konjunkturuppgang vantar under kommande ar.

Nya forutsattningar driver pa konsumtionen
Trots att ekonomin forbattrats under aret har
hushallen hallit igen och valt sparande framfor
konsumtion. Efter sommaren har dock laget
forandrats. Lagre inflation, sankta rantor och hogre
realinkomster har borjat fa igang konsumtionen och
med hjalp av regeringens expansiva hostbudget
vantas konsumtionstillvaxten forstarkas ytterligare
under ndastkommande ar.

hul.
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Sammanfattning

Detaljhandeln gynnas av hégre spenderingsvilja
Att konsumtionen vaxer skapar ringar pa vattnet for
detaljhandeln, som nu ser forsaljningen 6ka i bade
I6pande och fasta priser. Konsumenterna kan
forvisso anyo 6verraska pa nedsidan med sin
aterhallsamhet, men forutsattningarna for en 6kad
konsumtion framdver ar starkare an pa lange. HUI
beddmer att detaljhandelns férsaljning som féljd
vantas fa ett tydligt lyft under 2026 och 2027.

Slut pa lagkonjunktur men inte pa lagpris

Trots att konsumtionsutrymmet 6kar vantas
hushallen inte 6verge lagpris. Det prismedvetna
beteendet fortsatter att pragla handeln och lagpris
vaxer inte enbart matt i forsaljning, utan aven till
antalet butiker. Rapportens temakapitel dyker
djupare i butiksbestandets utveckling och framtid.

William Lindquist med team
Analytiker, HUI
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DIAGRAM 1. PROGNOSER FOR TOTAL DETALJHANDEL

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar,

2025-2027
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Lopande priser

Kalla: Prognoser fran HUI.

Fasta priser
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Sammanfattning

Konsumenterna leder svensk ekonomi mot tillvaxt
Hushallens konsumtion utgor nara halften av Sveriges BNP och agerar darfor latt antingen
bromskloss eller draglok for svensk ekonomi. Med konsumtionsnivaer som beddms vaxa starkt
framover vantas Sveriges ekonomi vaxla upp ordentligt under 2026 och 2027.

TABELL 1. PROCENTUELL TILLVAXTTAKT | SVENSK EKONOMI:
UTFALL OCH PROGNOSER

BNP och hushallens konsumtion anges i fasta priser (volym).

Laget ljusnar for detaljhandeln Detaljhandelsprognoserna avser utveckling i Iopande priser (varde).
~ Detaljhandeln vixte med 5,5 procent under &rets tredje kvartal, vilket dr den hogsta tillvixten Tidigare prognos inom parentes.

sedan slutet av 2021. Aterhdmtningen som préglat &ret vdntas fortsétta under 2026 och 2027 i takt Prognos Prognos Prognos
med att ekonomin forbattras och hushallens konsumtionsutrymme okar. 2025 2026 2027
Volymtillvaxt att vanta for dagligvaruhandeln -

> ) : . == 3 BNP 1,3(1,1) 2,6 (2,2) 2,4
Tack vare en avmattande livsmedelsinflation har dagligvaruhandelns foérsaljningsvolymer sakta dkat
under aret. Volymtillvaxten spas tillta nasta ar da konsumtionsmajligheterna for dagligvaror blir
storre an pa manga ar. Den halverade livsmedelsmomsen vantas bidra till att bromsa prisdknings- Hushallens konsumtion 1,5(1,3) 3,1(2,9) 2,7
takten pa livsmedel och ge hushallen utrymme fér 6kad konsumtion. Forklaringen till att den .
prognostiserade tillvixten fér 2026 matt i ldpande priser skruvas ned &r att det lagre férsaljnings- == Total detaljhandel 4,5 (4,5) 2,5(3,5) 3,5
varde som foljer av en sankt momssats spiller dver pa den totala detaljhandelns forsaljning.

Dagligvaruhandel 4,5 (4,5) 0,5 (3,5) 4,0

Sédllankopsvaruhandeln gasar sig ur lagkonjunkturen
Under det tredje kv.a.rtal.(.et t.J.p?p.visad.e s.?mtliga delbranscher inf)m séllankc’jpsvaruha?ndeil.n, f('jrut?m - sallanképsvaruhandel 4,5 (4,5) 4,0 (3,5) 35
skohandeln, en positiv forsaljningstillvaxt. For 2026 och 2027 ar prognoserna positiva for samtliga
delbranscher, men tillvaxten bedéms vara mycket varierande. Lagprishandeln fortsatter dven *=HUI prognos. Fér samtliga detaljhandelsprognoser, se s.22 och 23. Fér samtliga

prognoser avseende Sveriges ekonomiska férsérjningsbalans, se s.25 och 26.

framover att vara den starkaste tillvaxtmotorn for hela branschen.

hul.
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Sammanfattning

Tre saker att folja narmare under
kommande kvartal

Forandring Forandring pa
Nyckelindikatorer pa kort sikt lang sikt

f Kort sikt visar
trenden under

de senaste tre

matperioderna.

Detaljhandelns forsaljning

Hushallens disponibla inkomster

Konsumentfortroende

Lang sikt visar

nuvarande niva
i relation till ett
historiskt snitt.

Exportchefsindex

Industrins inkdpschefsindex

Prenumerera for att lasa upp

Nybilsregistreringar

Restaurangforsaljning

Foretagskonkurser

Arbetsloshet
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Hushallens kopkraft

Okad optimism stirker hushallens képkraft infér 2026 och 2027

hul.
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Starkare kopkraft banar vag for

o e L4 .. o o .
aterhamtni ng DIAGRAM 2. NAR HUSHALLEN TROR PA EKONOMIN OKAR KONSUMTIONEN

*

Hushallens konsumtionsutveckling (arlig procentuell forandring) i relation till deras férvantningar pa
Atervunnen framtidstro bidrar till &terhimtad konsumtion den egna ekonomin om 12 manader (nettotal). Nettotalet beskriver skillnaden som uppstar mellan

« Hushallens syn pa ekonomin som har forbittrats stadigt under hosten uppvisade i antalet som anser att en situation &r positiv och antalet som anser att den ar negativ

november en svag tillbakagang. Detta forklaras fraimst av att deras syn pa den
egna ekonomin om ett ar har blivit nagot dystrare, enligt Konjunkturinstitutet.

* Historiskt har hushallens tro pa den egna ekonomin varit tydligt kopplad till
konsumtionsutvecklingen. Férvantningarna ror sig snabbare och fungerar ofta
som en tidig indikator pa vart konsumtionen ar pa vag. Den ljusare framtidstron
mojliggor en efterlangtad konsumtionsdkning, forutsatt att ingen ovéantad
ekonomisk kris intraffar.

* Starkare framtidstro och stigande realloner forbattrar hushallens kdpkraft och
skapar forutsattningar for en fortsatt aterhamtning. Nar hushallen far mer pengar
over efter de nédvandiga utgifterna kan en storre del av inkomsten laggas pa
konsumtion, vilket gynnar detaljhandeln och starker ekonomin.

* | september 6kade hushallens konsumtion for elfte manaden i rad, enligt statistik
fran SCB. HUI beddémer att hushallens konsumtion kommer att 6ka med 1,5
procent ar 2025, 3,1 procent ar 2026 och 2,7 procent ar 2027 i takt med att den
disponibla inkomsten okar.
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Finanspolitiken oppnar for ett bredare konsumtionslyft

* Den positiva trenden far ytterligare stoéd av den expansiva finanspolitik som
kommer att pragla 2026. Den halverade livsmedelsmomsen férvantas fa stort
genomslag pa matpriserna och tillfalligt ddmpa inflationen. Nar en sa stor och
aterkommande utgift for hushallen blir lagre stéarks deras kopkraft och en storre
del av inkomsten kan anvindas till annan konsumtion, exempelvis sallanképsvaror - bl el s A2 mRmier il e e Lems i e
eller investeringar. Klla: SCB, Konjunkturinstitutet.

* Efter flera ar av rekordhogt sparande planerar hushallen nu att spara mindre
framover, enligt SEB:s Sparbarometer. Det 6ppnar for en 6kad konsumtion, vilket
h skulle starka detaljhandeln och skapa battre forutsattningar for ekonomin i stort.

PO PO
LS &S
P A A A

Procentuell arlig utveckling
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Bostadsmarknaden styr hushallens

konsumtion
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FIGUR 1. FAKTORER SOM TALAR FOR OCH EMOT RESPEKTIVE SCENARIO
Faktorer pa plussidan av strecket talar for scenariot medan faktorer pa minussidan talar emot det

*

hui.
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Faktorer som paverkar hushallens kopkraft

*

DIAGRAM 3. UTVECKLING | REAL DISPONIBEL INKOMST, 1994-2027 DIAGRAM 4. UTVECKLING FOR OMX30 STOCKHOLM BORSINDEX, 2010-2025
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Kalla: SCB och HUI (*=prognos). Kalla: Nasdagq.

DIAGRAM 5. ANTALET PERSONER BERORDA AV VARSEL, 2019-2025 TABELL 2. BOSTADSPRISER, PRISSTATISTIK BOSTADSRATTER OCH VILLOR, NOVEMBER 2025
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h u I Kalla: Arbetsférmedlingen. Kalla: Svensk Maklarstatistik.
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Handeln i Sverige

Medvind fér detaljhandeln nar spenderingsviljan 6kar

hul.
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Hushallens kopkraft starker

deta |j handeln 2026 och 2027 DIAGRAM 6. POSITIV TILLVAXT UNDER KVARTALETS SAMTLIGA MANADER
Detaljhandelns férsaljningstillvixt, procentuell férandring jamfort med samma manad féregaende
Hushallens starkta kopkraft bidrar till fortsatt aterhamtning i detaljhandeln ar, I6pande priser
» Sveriges ekonomi och hushallens kopkraft har starkts ytterligare under hosten, 2024 2025 Prognos
vilket gynnat detaljhandeln. | november var detaljhandelsféretagen mer 1 1

optimistiska an normalt, trots en svag ddmpning som framst berodde pa mer
forsiktiga forvantningar pa forsaljningsvolymen de kommande tre manaderna.

* Konsumtionsmonstren har forandrats under de senaste aren och kampanj-
perioderna borjar nu tidigare. Novemberforsaljningen ar inte lika koncentrerad
till Black Week, vilket innebar att hushallen sprider ut sin konsumtion. Enligt
siffror fran Svea Bank och Prisjakt minskade antalet transaktioner under Black
Friday markant jamfort med i fjol, samtidigt som snittordern 6kade.

| Iopande priser bedomer HUI att detaljhandeln som helhet vaxer med 4,5
procent 2025. For 2026 sdanks prognosen fran 3,5 till 2,5 procent och for 2027
satts prognosen till 3,5 procent 1 gogl,9922%  2,2%

* Detaljhandeln viaxte med 5,5 procent under det tredje kvartalet, vilket &r den
hogsta tillvaxten sedan fjarde kvartalet 2021. Aterhamtningen som gatt att
skonja under aret vantas fortsatta under 2026 och 2027, i takt med att ekonomin
forbattras och hushallens konsumtionsutrymme okar.

* Detaljhandelns forsaljning vantas fa ett tydligt lyft.
Forutsattningarna for dkad konsumtion ar nu starkare .
NP . - : DISELELE
an pa lange pa grund av att reallénerna stiger,
rantorna sanks och hostbudgeten starker hushallens Lépande Fasta
kdpkraft ytterligare, bland annat genom sankt livs- priser priser
medelsmoms. Darmed skapas ett ovanligt gynnsamt
lage for en bredare konsumtionsokning. 2025 ) +2,5

* HUI bedémer att prisokningstakten kommer att
ddampas under kommande ar, vilket vantas stimulera
efterfragan och oka forsaljningsvolymen i handeln.

hul.

c
©
X

©
=

Kalla: SCB, Handelsfakta.se, prognoser fran HUL.

2026 +2,5 +3,0

2027 +3,5 +3,0
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Volymtillvaxt att vanta for

da gl Igvaru handeln DIAGRAM 7. AVMATTANDE INFLATION | DAGLIGVARUHANDELN
Dagligvaruhandelns forsiljning i I6pande priser och prisokningstakt fér livsmedel samt alkoholfria
Finanspolitiska atgarder stimulerar dagligvaruhandeln drycker. Procentuell forindring jamfért med samma manad foregaende ar
* Politiska beslut kan snabbt paverka hushallens ekonomi och framtidsutsikter. Den 2024 2025 Prognos
expansiva hostbudget som regeringen har presenterat bjuder dock inte enbart pa | 1

*

positiva nyheter for de pressade hushallen, utan dven for dagligvaruhandeln.

* Den tillfalliga sankningen av livsmedelsmomsen fran 12 till 6 procent ar det mest
betydande forslaget och forvantas starka hushallens kdopkraft samt stimulera
konsumtionen efter en period av rekordhog inflation och utdragen lagkonjunktur.
Erfarenheter fran bade Sverige och andra EU-lander visar att sddana
momssankningar brukar bidra till att bromsa prisdkningstakten pa livsmedel.

Prenumerera for att lasa upp

E
=

{=
=}
=

s Forsaljningstillvaxt I Prisjusterad forsaljningstillvaxt e Prisgkningstak
Kalla: SCB, Handelsfakta.se, prognoser fran HUL.
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Sallankopsvaruhandelns aterhamtning

*

fortsatter DIAGRAM 8. TILLVAXTEN INOM SALLANKOP DRIVS AV 9 AV 10 DELBRANSCHER
Forséljning och procentuell fordandring for sillankopsvaruhandelns delbranscher under det tredje
Sallankopsvaruhandeln vaxte med hela 6,8 procent under arets tredje kvartal kvartalet 2025 jamfort med samma kvartal féregaende ar, 16pande priser

+ Aterhamtningen fortsatter i samtliga delbranscher, forutom skohandeln som har
det fortsatt tufft. Hushallens kopkraft har forbattrats och allt fler har ett uppdamt
konsumtionsbehov, vilket aterspeglas i kvartalets siffror.

* Utvecklingen hittills i ar ligger i linje med HUI:s prognos att sallankdpsvaru-
handeln kommer att vdaxa med 4,5 procent i I6pande priser ar 2025. Under arets
sista kvartal paverkas forsaljningen av Black Week och julhandel, kampanj-
intensiva perioder som gynnar forsaljningen men pressar l6nsamheten.

* Handel med brett sortiment, som till stor del bestar av lagprisaktorer som Gekas
Ullared, Rusta och Normal, fortsatter att utvecklas starkt. Delbranschen ar
sallankdpsvaruhandelns storsta och vantas passera 80 miljarder kronor i

25
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Okad renoveringsaktivitet driver
bygghandeln
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DIAGRAM 9. BYGGHANDELN FORTSATTE ATT UTVECKLAS POSITIVT UNDER Q3

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

15%

/\/'

=== Bygg-, jarn- och farghandel

Kalla: Handelsfakta.se.
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Det vander uppat i elektronikhandeln
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DIAGRAM 10. ELEKTRONIK- OCH VITVAROR UTVECKLAS POSITIVT UNDER Q3

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

*
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fart efter flera svaga ar
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Hogre prognoser nar mobelhandeln tar
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DIAGRAM 11. TREDJE KVARTALET UPPVISADE ARETS STARKASTE UTVECKLING

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

Prenumerera for att lasa upp
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Modehandeln vaxer trots hog
konkurrens
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DIAGRAM 12. MODEHANDELN DRIVS AV KLADHANDELNS FORSALINING

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser
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Kalla: Handelsfakta.se.
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Rekordintresset for traning ger
SPO rthandeln ny energi DIAGRAM 13. FORTSATT SVAG ATERHAMTNING FOR SPORT OCH FRITID

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

*
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in efter flera starka ar
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Apotekshandelns tillvaxt bromsar sakta
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DIAGRAM 14. FORTSATT TILLVAXT | APOTEKSHANDELN UNDER KVARTALET

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

Prenumerera for att lasa upp
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Handel med brett sortiment fortsatter

sin ti | Ivaxt resa DIAGRAM 15. STARKT TREDJE KVARTAL FOR HANDEL MED BRETT SORTIMENT

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

*
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Prognoser for detaljhandeln 2025-2027

DIAGRAM 16. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN 2025-2027

Procentuell fordandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

Prenumerera for att lasa upp

Mobel- och
heminrednings-
handel

Klad- och Sport- och Handel med brett

Total detaljhandel  Dagligvaruhandel Sallankdps- Bygg-, jarn- Elektronik- och
skohandel fritidshandel I sortiment

(exkl. Systembolaget) (exkl. Systembolaget) varuhandel och farghandel  vitvaruhandel

Kalla: HUI prognoser.
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Prognoser for detaljhandeln 2025-2027

hul.

TABELL 3. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN
Bransch Utfall 2024 Prognos 2025 Prognos 2026 Prognos 2027

Mdkr Lopande priser Lopande priser Fasta priser Lépande priser Fasta priser Lopande priser Fasta priser

Total detaljhandel
(exklusive Systembolaget)
Dagligvaruhandel
(exklusive Systembolaget)

Sillankopsvaruhandel

Bygg-, jarn- och farghandel

Elektronik- och vitvaruhandel

Prenumerera for att lasa upp

Mobel- och
heminredningshandel

Klad- och skohandel
Sport- och fritidshandel
Apotekshandel

Handel med brett sortiment

Prognoserna avser tillvaxt i procent jamfért med foregaende ar for samtliga forsaljningskanaler.

Utfallen avser siffror enligt Detaljhandelns férsdljning fran Handelsfakta.se. Detta matt fangar till skillnad fran SCB:s Detaljhandelsindex (DHI) inte bara forsaljningen for fysiska aktorer utan dven for e-
handelsaktorer. HUI:s prognoser géller for bade butiksledet och e-handeln, med Detaljhandelns férsdljning som jamforelseindex. Indexet publiceras med ett kvartals efterslapning, varfér DHI — vars
preliminara utfall publiceras med en manads efterslapning — huvudsakligen refereras till i branschanalyserna, for att mojliggéra en 6vergripande analys av de senaste manadernas utveckling.

Kalla: Handelsfakta.se, HUI prognoser. Féregaende prognos inom parentes.
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Svensk ekonomi aterhamtar sig — men i
ett osakert lage

Barometerindikatorn tillbaka pa neutralt varde efter drygt tre ar

Osdkerhetsfaktorerna for svensk ekonomi ar fortfarande manga, men det
allmanna stamningslaget har forbattrats. Konjunkturinstitutets
barometerindikator dversteg i oktober 100, vardet for ett neutralt stdimningslage i
ekonomin, for forsta gangen sedan juli 2022.

Trots att hushallen fortsatter att vara aterhallsamma har konsumtionen borjat
aterhamta sig. Detta har tillsammans med 6kade fasta bruttoinvesteringar under
slutet av aret haft en positiv inverkan pa BNP. For 2025 skruvas bade prognosen
for hushallens konsumtion och BNP darmed upp med 0,2 procentenheter till 1,5
respektive 1,3 procent.

Stigande realloner och 6kad optimism véntas fa ytterligare genomslag pa
ekonomin under 2026, som ser ut att kunna bli ett starkt ekonomiskt ar, och
tillvaxten beddéms félja med in i 2027.

Geopolitisk osdkerhet skapar manga prognosscenarier

hui

Prognoserna for Sveriges ekonomi framat bygger pa nuvarande forutsattningar
men &r, givet omvarldslaget, féorenade med betydande osakerhet.

Ett fredligare lage i Europa under 2026 skulle kunna forbattra de ekonomiska
utsikterna avsevart, framst genom minskad osdkerhet och mer stabila
energipriser. Om konflikten i stéllet eskalerar och omfattar fler lander finns en
tydlig risk for en mer negativ ekonomisk utveckling, bade i Sverige och globalt.

Ar 2026 &r det valar i Sverige. Utfallet kan paverka den ekonomiska politiken,
sarskilt inriktningen pa den offentliga konsumtionen och finanspolitiken i stort.
Effekterna av eventuella politiska férandringar vantas dock i huvudsak fa
genomslag forst under 2027.

Dartill kan politisk osdkerhet i USA, i samband med mellanarsvalet, bidra till 6kad
finansiell oro pa de globala marknaderna. En sadan utveckling riskerar att sprida
sig till Europa och darmed paverka dven den svenska ekonomin.

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

TABELL 4. DEN SVENSKA FORSORININGSBALANSEN 2024-2027
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Prognoser for den svenska ekonomin 2025-2027

DIAGRAM 17. PROGNOSER FOR DEN SVENSKA FORSORJNINGSBALANSEN 2025-2027

Procentuell fordndring jamfért med samma period féregaende ar*. For nationalrdkenskaperna avses fasta priser

Prenumerera for att lasa upp

3 i Fasta brutto- - .. Real
Hushallens Offentlig Export % Import % BNP % KPI KPIF-arstakt 9%  Styrranta % Arbets- T

konsumtion % konsumtion % investeringar % arstakt % |6shet % )
inkomst %

Kalla: HUI prognoser 2025-2027. *For styrranta och arbetsloshet avses faktiskt procentuellt varde vid arets slut.

hul.
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Arbetslosheten fortfarande hog trots
forbattrad ko nj unktur DIAGRAM 18. ARBETSLOSHETEN SPAS NA SIN TOPP | SLUTET AV 2025

Arbetsloshet vid arets utgang, sdsongsrensat och utjamnat 2005-2024, samt prognoser 2025-2027

10%

Prenumerera for att lasa upp

Arbetsloshet = === Prognos

Kalla: SCB (AKU), egna prognoser.
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Starkt kronkurs kan dampa inflationen

ytterl igare DIAGRAM 19. UNDER 2025 HAR KRONAN STARKTS MOT FLERA VARLDSVALUTOR

Vaxelkurs for kronan mot den amerikanska dollarn, euron och det brittiska pundet. 2023-2025

Prenumerera for att lasa upp
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Handeln i Norden

Prisvariationer omformar den nordiska matmarknaden
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Positiva signaler i Norden nar ekonomin

*

° oo [
gra dvis vander u ppat DIAGRAM 20. NORDISK DETALIHANDEL PEKAR UPPAT
Detaljhandelsutveckling i procent under det tredje kvartalet 2025 jamfort med samma period
Positiv detaljhandelstillvaxt i samtliga nordiska lander foregaende ar. Avser forsiljningsvolym, kalenderjusterade tal
* Den totala detaljhandeln visade en positiv utveckling i samtliga nordiska lander Sverige |, 2, Danmark Norge Finland
under det tredje kvartalet 2025 jamfort med samma period i fjol. Majoriteten av 15% = 12.2%
delbranscherna visade dessutom tillvaxt, endast dagligvaruhandeln i Danmark _
= . . s . . 10% , /70
och séllankdpsvaruhandeln i Finland hade en negativ utveckling. 6,8% 6,7%c o 5 4%
* Finland uppvisade positiva siffror for den totala detaljhandeln for forsta gangen 59% 3,8% - :
sedan det fjarde kvartalet 2021. Detta ar ett tecken pa aterhamtning fér den .0,3% 0,1%0,4%  L10%
finska detaljhandeln. 0% —
. . . -0,1%
* E-handeln var det segment som presterade bast under kvartal tre i de nordiska 5o -1,7%
landerna med undantag for i Danmark, dar sallankdpsvaruhandeln gick starkare. W Total detaljhandel  m Dagligvaruhandel W Sillanképsvaruhandel Total e-handel

Enligt Postnords E-commerce in the Nordics 2025 Autumn har den
gransoverskridande e-handeln 6kat under aret och de nordiska landerna moéter
allt hardare internationell konkurrens, framforallt fran Kina.

Kalla: Eurostat.

TABELL 5. NORDISK BNP-TILLVAXT VANTAS OKA UNDER 2026
Prognos fér nordisk BNP-tillvdxt, arlig procentuell forandring

Ekonomin pa uppgang i de nordiska landerna, om dn i olika tempo
* | Danmark starks ekonomin av en tilltagande konsumtion och ett 6kat byggande,

enligt SEB. Samtidigt jobbar Novo Nordisk i motvind och den tidigare starka Sverige* 1,3% (1,1%) 2,6% (2,2%) 2,4%
exporteffekten fran lakemedelsindustrin har forsvagats. Trots bolagets negativa
utveckling under aret bidrar det dock fortfarande i hog grad till Danmarks tillvaxt. Danmark 1,5% (1,8%) 2,5% (2,5%) 2,8% (2,8%)
* Eftertva sapknlnga.r Iamnades.f:len norsl.<a styrrantan‘c_)fc_)randrad pa 4 procent, da Norge 0,7% (0,5%) 1,2% (1.1%) 0,6% (0,8%)
de ekonomiska utsikterna bedéms vara i stort sett oférandrade och
inflationsarbetet f?rtgér, gnligt Norges Bank. Samtidigt borjar konsumtion och Finland 0,0% (0,8%) 0,8% (1,3%) 1,5% (1,8%)
bostadsbyggande 6ka, enligt SEB.
* Finlands ekonomi gar fortsatt trogt och BNP-prognosen revideras ned. Den *Prognos HUI.
langsamma aterhamtningen drivs av hog arbetsléshet och avvaktande Kélla: HUI Research, SEB Nordic Outlook november 2025. Féregadende prognos inom parentes.

konsumenter, enligt SEB. Under 2026 vantas daremot tillvaxten dka, enligt IMF.

hul.




*

*

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

Nya prisnivaer formar den nordiska

matma rknaden DIAGRAM 21. LAGRE PRISUTVECKLINGSTAKT PA LIVSMEDEL AN | OVRIGA EU

Harmoniserat konsumentprisindex for livsmedel och alkoholfria drycker, jamfort med samma
manad foregaende ar, 2021=100, januari 2021-oktober 2025

Prenumerera for att Iasa upp Prenumerera for att lasa upp
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Handeln globalt

Tillfalligt lyft i varldshandeln déljer vaxande sarbarheter

hul.
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Rekordhog handelsosakerhet skymmer

oo o
vagen framat DIAGRAM 22. REDKORDHOG TPUI FOR USA UPPMATTES | MARS
Historiskt Trade Policy Uncertainty Index (TPUI) for USA, Kina och globalt. 2016-2025

*

8 000 o T
Trumps forra Trump tillkdnnager

mandatperiod dar de dmsesidiga
handelskonflikten med tullarna i april 2025
Kina inleddes 2018
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Kalla: Economic Policy Uncertainty.




*

*

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

Kan Al bli en langsiktig motor for den

g lobal handel? DIAGRAM 23. DEN GLOBALA HALVLEDARMARKNADEN LYFTER KRAFTIGT

Vardet av den globala halvledarmarknaden mellan 2013 och 2026, miljarder dollar.
*Prognostiserat varde

Prenumerera for att Iasa upp Prenumerera for att lasa upp
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ITema: Sveriges butiker

' Butikslandskapet i forandring
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Butiksbestandet fortsatter att minska

Kedjorna dominerar detaljhandeln

* Efter flera ar praglade av lagkonjunktur borjade detaljhandeln under 2024 visa
svaga tecken pa aterhamtning. Trots en positiv forsaljningstillvaxt fortsatte
utvecklingen for de fysiska butikerna i en annan riktning.

* Under 2024 minskade det totala butiksbestandet med 2 procent, jamfort med
2023. De kedjeanslutna butikerna minskade med 1,7 procent medan de
fristaende butikerna minskade med 2,5 procent. Med kedja avses en
sammanslutning av tva eller flera butiker som tillhor samma aktor och dar det for
konsument tydligt framgar att butikerna hor ihop.

* De kedjeansluta butikerna behaller sin starka position i detaljhandeln. Under
2024 stod dessa butiker for 82 procent av den totala butiksomsattningen och 63
procent av butiksbestandet, ett tydligt tecken pa kedjornas fortsatta dominans.

Handel med brett sortiment tar tiaten

* Majoriteten av detaljhandelns branscher har haft en positiv
omsattningsutveckling sedan 2018 men endast tre har lyckats 6ka butiks-
bestandet, ndmligen zoohandeln, handel med brett sortiment och optikhandeln.

* Handel med brett sortiment utmarker sig med den starkaste butiksutvecklingen,
dar lagpris utgor ett av de storsta och mest expansiva segmenten. Bland de
butiker som 6ppnat sedan 2018 tillhor tre av de fem storsta aktérerna
lagprisformatet, med Normal, Dollarstore och Byggmax som tydliga exempel.
Detta understryker hur starkt lagprisformatet ar.

* Utvecklingen inom handel med brett sortiment speglar den ekonomiska
situationen och konsumenternas 6kande fokus pa prisvarda alternativ, vilket
troligtvis har bidragit till branschens tydliga tillvaxt.

hul.
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DIAGRAM 25. HANDEL MED BRETT SORTIMENT DRIVER BUTIKSUTVECKLINGEN
Forsaljnings- och butiksutveckling, 2024 jamfort med 2018
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-20%
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20%

Butiksutveckling 2018-2024
Kalla: Handelsfakta.
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forandrar butikslandskapet
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Branschglidning och nya butikstrender
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DIAGRAM 26. OKAD FORSALINING AV LIVSMEDEL BLAND LAGPRISAKTORER

Andelen livsmedelsforsaljning i handel med brett sortiment

=
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Ar ni intresserade av att prenumerera pd Detaljhandelns konjunkturrapport
eller 6nskar boka en férelédsning pd temat gdr det bra att héra av sig via
kontaktinformationen nedan.

Kontakt

William Lindquist
Tel: 073-835 01 02

hul.


mailto:william.lindquist@hui.se
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