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Handeln ar en bransch som genomgar stora férandringar. Den 6kande e-handeln, introduktionen av g-commerce, och hallbarhetsfragan ar fenomen som paverkar befintliga
aktoérer och som 6ppnat for helt nya mojligheter i och omkring handelssektorn. Med grund i HUI:s kunskap om branschutvecklingen och med ett helhetsperspektiv kring
konsumtionslandskapet stottar vi foretag i och omkring handeln i deras utveckling.

Strategi och radgivning

Vi hjalper er att forsta marknaden och
konsumenterna, klargora malsattningar och
positionera er strategiskt infér framtiden. Vi
erbjuder bland annat stod i strategiprocesser,
hallbarhetspositionering, omnikanalstrategi,
konceptutveckling, etableringsstrategi och
sortimentsanalys.
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HUI vet hur konsumtionslandskapet ser ut just nu,

men ocksa vad manniskor vill ha framoéver

Vi kombinerar en grundlaggande forstaelse for handel och samhélle pa makroniva med en

stabil bas i statistik och data.

Till det adderar vi konsumentforstaelse; vi levererar skarpa insikter kring hur konsumenter

tanker och hur de beter sig.

hul.

Samhillsekonomi

Vi hjalper er att na ut och orientera er i samhallet.
Vi har konsultverksamhet och nationalekonomisk
forskning under samma tak och skapar
forutsattningar for att forsta och paverka politiska
beslut, pavisa samhallsansvar och identifiera hur
makrotrender paverkar verksamheten.

HUI hjalper féretag och organisationer framat

Platsutveckling

Vi hjalper er att bedéma en plats lage, marknad
och konkurrens. Vi hjdlper fastighetsagare och
detaljister att identifiera mojligheter, undvika
felinvesteringar och att hitta ratt position for att
skapa ett framgangsrikt omrade. Vi hjalper ocksa
stdder och kommuner med bland annat
handelsutredningar for att skapa en hallbar
handelsstruktur och en attraktiv plats.

Med utgangspunkt i omvarldens utveckling och vara kunders affar stottar vi dem i att ta ratt beslut

har och nu saval som att positionera sig infor framtiden.

Det kan rora sig om storre studier som omfattar olika discipliner saval som specifika insatser kring

kunskapsinhamtning, beslutsunderlag eller strategiutveckling.
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Sammanfattning

Det geopolitiska laget forsenar konsumtionslyftet

Osdkert omvarldsldage — en vat filt ver ekonomin.
Efter tre utmanande ar vande Sveriges ekonomi
svagt uppat under 2024. Inledningen av 2025 har
dock varit turbulent och praglats av global
osakerhet och inflationsoro. Dessa orosmoln ar en
paminnelse om att den ekonomiska
aterhamtningen kommer att ta tid och ske gradvis.
Prognoserna for Sveriges ekonomi och detalj-
handeln pekar mot en uppgang ju langre aret lider.

Konsumtionslyft att vianta efter sommaren.
Hushallen ser optimistiskt pa sin framtida
ekonomiska situation, men ar fortsatt
aterhallsamma. Det tar tid att ta igen ar av forlorad
kopkraft och manga hushall ar arrade av
levnadskostnadskrisen. Konsumtionen vander dock
sakta till det battre. Reallonedkningar och fallande
borantor bidrar till att starka képkraften och
konsumtionen férvantas vaxa, i synnerhet under
det andra halvaret.

Langsam ljusning for detaljhandeln.

Det uteblivna lyftet for hushallskonsumtionen har
inneburit att tillvaxten i detaljhandeln dnnu inte
har tagit fart. Samtliga prognoser for detalj-
handelns olika delbranscher visar darfor pa en
mattlig tillvaxt under aret. En uppgang forutsatter
dock att hushallen valjer att prioritera konsumtion
fore sparande néar hushallsekonomin forbattras,
vilket ar sannolikt men inte sjalvklart.

Aterhiamtningen foljer med in i 2026.

Ingen spikrak tillvaxtkurva ar att vanta; den
ekonomiska uppgangen spas ske i langsam takt och
stracker sig over bada prognosperioderna. Det
finns dock globala och politiska faktorer som
utmanar konjunkturutvecklingen framat.

William Lindquist med team
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DIAGRAM 1. PROGNOSER FOR TOTAL DETALJHANDEL

Procentuell fordandring jamfoért med samma period

foregaende ar, 2025-2026

Lopande priser

Analytiker, HUI 3/ Kalla: Prognoser fran HUL.
o . » f

Fasta priser
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Sammanfattning

Prognoserna fér Sveriges ekonomi pekar svagt uppat 2025 och 2026.

Konjunkturen ar fortsatt dampad och i synnerhet inledningen av aret vantas vara kantad
av geopolitiska oroligheter som satter kdappar i hjulen for aterhamtningen. Allt eftersom
det ekonomiska laget vander till det battre spas hushallens konsumtion vaxa. En 6kad
hushallskonsumtion vantas agera dragmotor for den ekonomiska tillvaxten.

Detaljhandelns tillvaxt dr beroende av hushallens konsumtion.

Forsaljningsvolymerna i detaljhandeln borjar sakta stiga fran laga nivaer och ar tecken pa
att konsumtionen aterigen 6kar. Detaljhandeln spas under aret vdaxa med 4,0 procent i
I6pande priser.

Inflationsoron blossar upp pa nytt i dagligvaruhandeln.

Under inledningen av 2025 har dagligvaruhandeln praglats av inflationsoro, orsakad av
fortsatt global osakerhet, klimatférandringar och storningar i handelsfloden. Fenomenet
ar inte unikt for Sverige, utan matprisinflationen foljer samma monster som i 6vriga
Europa. Att hushallens kdpkraft starks ar positivt for branschen, men orosmolnen
kvarstar kring de externa faktorer som riskerar driva upp inflationen ytterligare. HUI
bedomer att prisokningarna kommer att uppga till omkring 2,5 procent for heldret 2025.

Laget ljusnar fér den nedtyngda sallanképsvaruhandein.
Forsaljningen gynnas av att konsumenternas starkta kdpkraft tillfaller konsumtion och
prognoserna for 2025 och 2026 pekar nu uppat.

TABELL 1. PROCENTUELL TILLVAXTTAKT | SVENSK EKONOMI:

UTFALL OCH PROGNOSER

BNP och hushallens konsumtion anges i fasta priser (volym).
Detaljhandelsprognoserna avser utveckling i I6pande priser

(varde).
Tidigare prognos inom parentes.

Prognos 2025 Prognos 2026
BNP 2,0(2,3) 2,4 (2,4)
Hushallens konsumtion 2,6 (3,2) 3,0(3,0)
|
Total detaljhandel 4,0 (3,5) 2,5(2,5)
% Dagligvaruhandel 4,0 (2,5) 2,5 (2,5)
= 55
il Sillankdpsvaruhandel 4,5 (4,0) 3,0 (2,5)
Q;J%%‘ *=HUI prognos. Fér samtliga detaljhandelsprognoser, se s.19 och 20. Fér samtliga

rre prognoser avseende Sveriges ekonomiska férsérjningsbalans, se s.22 och 23.
»
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Sammanfattning

Tre saker att folja narmare under

kommande kvartal

Livsmedelsinflationen — ett hack i kurvan eller en vandning uppat?
Inflationen stabiliserades pa en lag niva under 2024, men har under

inledningen av 2025 6verraskat pa uppsidan. Externa faktorer skapar
ett stort kostnadstryck och paverkar hela livsmedelskedjan negativt,

vilket forklarar den prognostiserade prisutvecklingen.

Lagpris ar har for att stanna

Prognoserna for handel med brett sortiment, dar sallanképsvaru-
handelns lagprisaktorer aterfinns, spas en fortsatt stark utveckling.
Aven l&gpriskoncepten inom dagligvaruhandeln har tillvéxt i sikte.
Konsumenternas tydliga lagprisfokus har inte upphort bara for att
kopkraften nu starks.

Demografiska forandringar utmanar ekonomin
Oron for 6verbefolkning har lange varit en punkt pa agendan, men
nu star varlden infér en ny utmaning — en aldrande befolkning.

Fenomenet riskerar att pressa vélfardsutgifterna uppat och tillvaxten [~

nedat, samtidigt som det medfér férandrade konsumtionsmonster.
Rapportens temakapitel dyker djupare i denna problematik.
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Nyckelindikatorer

Forandring
pa kort sikt

Forandring
pa lang sikt

Detaljhandelns forsaljning

Konsumentfortroende

Exportchefsindex

Industrins inkdpschefsindex

Nybilsregistreringar

Restaurangforsaljning

Penningmangd

Foretagskonkurser

Arbetsloshet

Konsumentpriser

. Hogre niva an normalt
Normal niva

. Lagre niva an normalt

Kort sikt visar trenden
under de senaste tre
matperioderna.

Lang sikt visar nuvarande
niva i relation till ett
historiskt snitt.
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Hushallens kopkraft

Hushallen praglas av framtidsoro under borjan av 2025

hul.
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Hushallens konsumtionsokning drojer

Hushallens ekonomi stirks, men konsumtionsdkningen dréjer

Hushallens kopkraft fortsatter att aterhdmta sig fran ett svagt utgangslage, men
den ekonomiska aterhdmtningen sker gradvis och vantas fa storre genomslag forst
under andra halvaret 2025.

Under det fjarde kvartalet 2024 6kade hushallens reala disponibla inkomst med
3,5 procent jamfort med samma period 2023, och HUI spar en 6kning med 3,0
procent under 2025 och 3,1 procent under 2026.

Den positiva utvecklingen drivs av flera faktorer. Under aret férmodas stigande
realloner, sdnkta bostadsrantor och sankta skatter gynna hushallen, som far mer
pengar over i planboken varje manad.

Sasongsrensade siffror fran SCB visar att hushallens konsumtion minskade med
0,3 procent mellan november och december i fjol. Trots att hushallen far mer
pengar kvar efter skatt halls konsumtionen tillbaka av en osdkerhet kring den
ekonomiska utvecklingen.

Svenska hushall tenderar att fortsatta spara dven efter en kris

hui

Under osdkra tider brukar hushallen avsta fran att 6ka konsumtionen och valjer
istdllet att spara. Historiskt sett har Sverige haft en hégre sparkvot an flera andra
lander, och den nuvarande perioden med langvarig osdkerhet kan leda till en mer
langsiktig forandring i sparbeteendet. Detta riskerar att forsena aterhamtningen.

Den utdragna osdkerheten kan leda till att hushallen bibehaller en hogre sparkvot
aven nar omstandigheterna forbattras. Det kan innebdra att konsumtionsokningen
blir mer gradvis an tidigare forvantat.

Om hushallen fortsatter att prioritera sparande kan efterfragan pa varor och
tjanster dampas, vilket i sin tur riskerar att hdmma sysselsattningen och bromsa
tillvaxten. Dock indikerar prognoser fran HUI att konsumtionen kan 6ka med 2,6
procent under 2025, vilket lar bidra till en starkare ekonomisk utveckling under
arets senare del.
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DIAGRAM 2. SPARKVOTEN OKAR | PERIODER AV OSAKERHET

Hushallens sparande som andel av disponibel inkomst, 1994-2023

Prenumerera for att lasa upp
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Osakerhet fortsatter att paverka
hushallens framtidstro

Prenumerera for att lasa upp
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DIAGRAM 3. HUSHALLENS SYN PA EKONOMIN NARMAR SIG NORMALNIVAN

Hushallens syn pa den egna och statens ekonomi i nuldget och 12 manader framover, ar 2018-2025,

index medelvirde=100
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== Hushallens syn pa svensk ekonomi och arbetsloshet

=== Hushallens syn pa den egna ekonomin och kapitalvaruinkép
Kalla: Konjunkturinstitutet.

DIAGRAM 4. HUSHALLEN BLIR MER POSITIVA TILL STORA INKOP

Hushallens nuldgesbedémning om kapitalvaruinkép (ratt/fel tidpunkt for investering),
sdsongsrensad, ar 2018-2025
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== Hushallens instdllning till kapitalvaruinkop, sésongsrensad e Genomsnitt
Kalla: Konjunkturinstitutet.
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bolanerantan sanks
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Hushallen lanar mer i takt med att

Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 5. LAN TILL HUSHALL OKAR | TAKT MED ATT BOLANERANTAN SANKS

Monetaéra finansinstituts utlaning till hushall samt hushallens genomsnittliga ranta pa nya bolan,

tillvaxttakt i procent, 2018-2024

*

hui.

Prenumerera for att lasa upp
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Faktorer som paverkar hushallens kopkraft

DIAGRAM 6. UTVECKLING | REAL DISPONIBEL INKOMST, 1994-2026
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DIAGRAM 7. UTVECKLING FOR OMX30 STOCKHOLM BORSINDEX, 2010-2025
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DIAGRAM 8. ANTALET PERSONER BERORDA AV VARSEL, 2019-2025 TABELL 2. BOSTADSPRISER, PRISSTATISTIK BOSTADSRATTER OCH VILLOR, FEBRUARI 2025
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Handeln i Sverige

Stegvis aterhamtning att vanta for detaljhandeln

hul.
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Forsiktiga hushall forlanger handelns

o e [
aterhamtni ng DIAGRAM 9. STARK ATERHAMTNING FOR DETALJHANDELN | DECEMBER

Detaljhandelns férsaljningstillvixt, procentuell férandring jamfort med samma manad féregaende
Stegvis aterhdmtning att vinta fér detaljhandeln ar, I6pande priser

2023 2024 Prognos
A A

* Handelsaret 2024 inleddes blygsamt men svenskarnas ekonomi forbattrades
gradvis under arets gang. Ett mer stabilt ekonomiskt lage och sjunkande rantor
bidrog till att trycket pa hushallens ekonomi borjade latta. Trots det fortsatte
hushallen att halla igen pa inkdpen, i synnerhet i de kapitalkrdvande branscherna.

* Kophogtiderna under senhésten och vintern gjorde dnda att 2024 avslutades mer
positivt dn vantat. Sett till helaret innebar det att detaljhandeln vaxte med 1,0
procent i fasta priser och 2,0 procent i [6pande priser.

* Hushallens forsiktiga installning har haft en ddmpande effekt pa handeln och
aterhdmtningen som nu har pabdrjats forvantas fortsatta gradvis i takt med att
realléner och disponibel inkomst 6kar.

Detaljhandelsprognosen for 2025 uppgar till 4,0 procent i I6pande priser och sanks
fran 2,5 procent till 2,0 i fasta priser. For 2026 hojs prognosen i I6pande priser till
3,0 procent medan prognosen i fasta priser ligger kvar vid 1,5 procent

* Ett konsumentbeteende som har forstarkts av lagkonjunkturen ar att
konsumenterna prioriterar behovsstyrda inkép. HUl bedomer att detta
tillsammans med prisjamforelser kommer att pragla handeln dven under 2025.

* HUI spar att prisutvecklingen i detaljhandeln

kommer att vara omkring tva procent under 2025 Detaljhandeln
och cirka 1,5 procent fér 2026. Tillvixten framgent Lépande Fasta £ 53 & 2 53 8 3¢
kommer att drivas av saval 6kade forsaljnings- priser priser

o .. . Kalla: SCB, Handelsfakta.se, prognoser fran HUI.
volymer som nagot hogre priser.

+4,0 +2,0

+3,0 +1,5

hul.
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Inflationsoro utmanar dagligvaruhandein

Dagligvaruhandeln &r inte langre enbart inflationsdriven

* Under 2024 vaxte dagligvaruhandeln i bade I6pande och fasta priser.
Forsdljningsvolymerna dkade i takt med att inflationen stabiliserades. Detta tyder
pa att konsumenterna har anpassat sig till den hogre prisnivan.

* Dagligvaruhandeln &r en av de branscher inom detaljhandeln med lagst e-
handelsandel, pa drygt 4 procent. E-handeln fick en skjuts under pandemin men
har sedan dess fallit tillbaka nagot, och dagligvaruhandeln kampar fortfarande
med att finna Idnsamhet i e-handelskonceptet.

* Andelen ekologiskt i svenskarnas varukorgar har fortsatt att minska i takt med att
konsumenternas kdpkraft har pressats. Ekologiskt utgjorde 3,9 procent av den
totala livsmedelsforsaljningen 2024, enligt Dagligvaruindex Arsrapport 2024.

Osakerhet i omvérlden skapar oro i leden fér handlarna

* Underinledningen av 2025 har dagligvaruhandeln praglats av inflationsoro,
orsakad av fortsatt global osakerhet, klimatforandringar och stérningar i
handelsfloden. Fenomenet ar inte unikt for Sverige, utan matprisinflationen foljer
samma monster som i 6vriga Europa.

* Att hushallens kopkraft starks ar positivt for branschen, men orosmolnen kvarstar
kring de externa faktorer som riskerar driva upp inflationen ytterligare, vilket
skulle satta ny press pa bade handlare och hushall.

* Under 2025 beddmer HUI att prisokningarna i
dagligvaruhandeln kommer att ligga pa omkring

Dagligvaruhandeln

2,5 procent. Detta forklarar att forsaljningen spas Lopande T

vaxa med 4,0 procent i |6pande priser. priser priser
* HUI spar att konsumenternas prismedvetenhet

hanger kvar och dagligvaruhandelns lagpris- +4,0 +1,5

segment spas fortsatta vaxa framover.

hul.

+2,5 +1,5
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DIAGRAM 10. STABILISERAD FORSALININGSTILLVAXT | DAGLIGVARUHANDELN

Dagligvaruhandelns forsiljning i I6pande priser och prisokningstakt for livsmedel samt alkoholfria
drycker. Procentuell férdandring jaimfort med samma manad féregaende ar
2023 2024 Prognos
A A

4,0%
2,5%

.hl.v‘n-ml‘ll'll‘l
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B Forsaljningstillvaxt EE Prisjusterad forsaljningstillvaxt

Kalla: SCB, Handelsfakta.se, prognoser fran HUL.
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Sallankopsvaruhandelns framtid ljusnar
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Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 11. POSITIV UTVECKLING FOR SEX AV TIO BRANSCHER

Forséljning och procentuell fordandring for sillankopvaruhandelns delbranscher under det fjarde
kvartalet 2024 jamfért med samma kvartal foregaende ar, I6pande priser

*

Prenumerera for att lasa upp
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Varmt vader tynger sporthandeln
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Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 12. SPORT- OCH KLADHANDELN AVSLUTADE ARET POSITIVT

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

*

hul.

Prenumerera for att lasa upp




Langsam ljusning att vanta i de
hemrelaterade branscherna
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Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 13. HEMBRANSCHERNA AVSLUTADE 2024 POSITIVT

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

hul.

Prenumerera for att lasa upp



med brett sortiment
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Fortsatt tillvaxt for apotek och handel

Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 14. APOTEK OCH HANDEL MED BRETT SORTIMENT VAXER VIDARE

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

hul.

Prenumerera for att lasa upp
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Prognoser for detaljhandeln 2025-2026

DIAGRAM 15. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN 2025-2026

Procentuell fordandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser

Prenumerera for att lasa upp

Total detaljhandel Dagligvaruhandel  Sallankdps-  Bygg-, jarn- Elektronik- och Mébel- och Klad- och Sport- och Apotekshandel Handel med brett
(exkl. Systembolaget) (exkl. Systembolaget) varuhandel och firghandel vitvaruhandel heminredningshandel skohandel fritidshandel P sortiment

Kalla: Prognoser fran HUI.

hul.
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Prognoser for detaljhandeln 2025-2026

hul.

TABELL 3. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN
Bransch Utfall 2024 Prognos 2025 Prognos 2026

Mdkr Lopande priser Lopande priser Fasta priser Lopande priser Fasta priser

Total detaljhandel
(exklusive Systembolaget)
Dagligvaruhandel
(exklusive Systembolaget)

Sillankopsvaruhandel

Bygg-, jarn- och farghandel

Elektronik- och vitvaruhandel

Prenumerera for att lasa upp

Mobel- och heminredningshandel
Klad- och skohandel

Sport- och fritidshandel
Apotekshandel

Handel med brett sortiment

Prognoserna avser tillvaxt i procent jamfért med foregaende ar for samtliga forsaljningskanaler.

Utfallen avser siffror enligt Detaljhandelns férsdljning fran Handelsfakta.se. Detta matt fangar till skillnad fran SCB:s Detaljhandelsindex (DHI) inte bara forsaljningen for fysiska aktorer utan dven for e-
handelsaktorer. HUI:s prognoser géller for bade butiksledet och e-handeln, med Detaljhandelns férsdljning som jamforelseindex. Indexet publiceras med ett kvartals efterslapning, varfér DHI — vars
preliminara utfall publiceras med en manads efterslapning — huvudsakligen refereras till i branschanalyserna, for att mojliggéra en 6vergripande analys av de senaste manadernas utveckling.

Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se, prognoser fran HUI. Foregaende prognos inom parentes.




*

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

S

[ - SRR S ? s

n '~-”—””"] Lgeenes - gy 1 llllll;l\ TRRRARARY

wSveriges ekonomi framat

Aterhdmtningen forskjuts ytterligare in i 2026
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Aterhamtningen gar trogare in vintat

TABELL 4. DEN SVENSKA FORSORIJNINGSBALANSEN 2024-2026

Positiv BNP-utveckling 2024 men konsumtionen féljer inte trenden

» Utfallet for det sista kvartalet 2024 var nagot starkare dn vad som tidigare
forutspatts. Inflationen kom ned till stabila nivaer, Riksbanken sdnkte styrrantan
ytterligare och BNP-tillvdaxten blev 1,0 procent for heldret, vilket ar en indikation
pa att ekonomin borjar stabiliseras.

* Trots positiva signaler har konsumtionen dock varit fortsatt svag.
Rantesankningarna har inte haft vantad effekt pa varken privat eller offentlig
konsumtion. Den svaga konsumtionen innebar att prognoslaget, trots ett nagot
starkare BNP-utfall an vdntat under det fjarde kvartalet, i stort sett ar oférandrat
sedan hosten och aterhamtningen gar langsammare an vad som tidigare
forutspatts. Prognosen for BNP skruvas darmed ned till 2,0 procent for 2025.

Fortsatt oroande utveckling pa den svenska arbetsmarknaden

* Arbetslosheten biter sig kvar pa en hog niva och har dnnu inte visat nagra tecken
pa en minskning. Fortsatt tufft ar det aven for det svenska naringslivet dar
konkurserna har 6kat under de senaste aren. Statistik fran UC visar dock att
konkurserna var farre under de férsta manaderna 2025 dn under motsvarande
period 2024, vilket kan vara en indikation pa att lager stabiliseras under aret.

* FOr att en atergang till mer normala nivaer pa arbetsmarknaden ska bli moijlig
krévs bland annat en 6kad konsumtion, nagot som inte ser ut att ske inom en
snar framtid. Prognosen for hushallens konsumtion skruvas ned till 2,6 procent
medan prognosen for arbetsloshet skruvas upp till 8,6 procent fér 2025.

Prenumerera for att Iasa upp

Osakert omvarldsldge skjuter upp aterhamtningen for svensk ekonomi till 2026

* Det osdkra omvarldslaget fortsatter att hamma den ekonomiska aterhamtningen,
vilket skapar forsiktighet bland bade féretag och hushall. Detta bidrar till att den
ekonomiska aterhamtningen skjuts ytterligare in i 2026.

hul.
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Prognoser for den svenska ekonomin 2025-2026

DIAGRAM 16. PROGNOSER FOR DEN SVENSKA FORSORJNINGSBALANSEN 2025-2026

Procentuell fordndring jamfért med samma period féregaende ar*. For nationalrdkenskaperna avses fasta priser
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Hushall Offentli Fasta brutto- - ) . i Real
ushatiens entiie Export % Import % KPI KPIE-3rstakt % Styrranta % Arbets Semmioe

konsumtion % konsumtion % investeringar % arstakt % |6shet % )
inkomst %

Kalla: Prognoser 2025-2026, HUI. *For styrranta och arbetsléshet avses faktiskt procentuellt varde.

hul.
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Atstramad penningpolitik skapar
osakerhet for hushallen
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DIAGRAM 17. DEN DISPONIBLA INKOMSTEN OKAR NAR STYRRANTAN MINSKAR

Rakneexemplet nedan illustrerar hur det genomsnittliga svenska hushallets rantekostnader minskar
i paritet till styrrantan. Ett genomsnittligt bolan fér en bostadsratt uppgar till cirka 1 600 000 kronor.
Den genomsnittliga listrantan for rérliga bolan med 3-manaders bindningstid var 0,73
procentenheter hégre dn styrrdntan under 2024. Motsvarande siffra fér fasta Ian med mellan 1-5 ars
bindningstid var 0,46 procentenheter lagre an styrrantan

hul.

Prenumerera for att lasa upp



*

Valutakursforandringar gynnar svensk

ekonomi
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DIAGRAM 18. DEN SVENSKA KRONANS NEGATIVA TREND AVSTANNAR
Den svenska kronan i relation till den amerikanska dollarn, det brittiska pundet och euron
januari 2023 - mars 2025

15 kr
14 kr
13 kr
12 kr
11 kr
10 kr

9 kr

Kalla: Sveriges Riksbank.
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DIAGRAM 19. SVERIGES INKOPSCHEFSINDEX FORTSATTER ATT OKA
Inkdpschefsindex for Sverige, USA och Euroomradet januari 2023-februari 2025
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Kalla: Swedbank/Silf.
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Tema: Aldrande befolkning

Fran 6verbefolkning till befolkningskris — en ny global utmaning
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Demografisk forandring far konsekvenser
béde nationellt och glObalt DIAGRAM 20. FODELSETALEN SJUNKER

Det genomsnittliga antalet barn som fods per kvinna varje ar, 1975-2023

Fran 6verbefolkning till befolkningskris 35

* Sedan 1960 har varldens befolkning vuxit med drygt fem miljarder manniskor. Oron
for éverbefolkning har lange varit en punkt pa agendan, men nu star varlden infor
en ny utmaning — en aldrande befolkning.

* Den globala befolkningstillvaxten har avtagit alltsedan 1970-talet och 2023 hade
Sverige den svagaste befolkningsdkningen pa dver 20 ar. Detta forklaras till stor del
av fallande fodelsetal och férandrade migrationsmonster.

* Antalet fodda barn per kvinna i Sverige har minskat med 15 procent under de
senaste 20 aren. Tidigare laga fodelsetal har delvis forklarats av ekonomiska kriser
och att en storre andel kvinnor studerat pa eftergymnasial niva samt arbetat i
storre utstrackning an tidigare, vilket har fordrojt barnafédandet enligt SCB. 2023

var barnafédandet rekordlagt och under 2024 naddes en ny lagsta niva i antal
fédda barn per kvinna. \/\/\&
o U

Aldrande befolkning i hela virlden

* En aldrande befolkning ar ett globalt fenomen som framst paverkar Europa och
Ostasien.

* Fodelsetalen inom Euroomradet sjunker och den langsiktiga ekonomiska
hallbarheten hotas av generdsa pensionssystem och sjukvardsutgifter. Fenomenet 05
riskerar pressa upp valfardsutgifterna och ned tillvaxten. Manga lander har 01075 1979 1983 1987 1901 1995 1995k 2ooal 2007 2oil ols 201 o033
betydande pensionsskulder och dessa vantas 0ka ytterligare i takt med att

befolkningenéldras. e S\/Erige === ]gpan e=Sydkorea EU

Kalla: Varldsbanken.
* Bade Japan och Sydkorea brottas med problem kopplade till demografiska

forandringar. Landernas regeringar har forsokt paverka de rekordlaga fodelsetalen
med hjalp av bidrag och skattelattnader, men utan framgang.

hul.
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En aldrande befolkning — farre maste

forsorja fler
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DIAGRAM 21. FORSORJNINGSKVOTEN FORVANTAS OKA
Forsorjningskvoten fran dldre visar i antal hur manga personer i pensionsalder (65+ ar) det finns per
100 personer i arbetsfér dlder (20-64 ar). Prognos fran 2030 enligt SCB:s befolkningsframskrivning
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Kalla: SCB.
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Demografiska forandringar paverkar

handeln
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DIAGRAM 22. GAPET MELLAN UNGA OCH ALDRE VANTAS VAXA
Andel av befolkningen mellan 0-14 ar respektive 65+ ar i Sverige, prognos enligt SCB:s
befolkningsframskrivning fran 2025 och framat

*

hul.
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Samhallsforandringar och framtidens
befolknin gs utveckli ng DIAGRAM 23. STORA SKILLNADER | GENERATIONERNAS DIGITALA KOPVANOR

Vanligaste butikstypen att handla i for olika dldersgrupper 2023, avser procentuell andel

*
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Nordisk detaljhandel visar tecken pa

*

[ oo °
aterhamtnin g DIAGRAM 24. NORDISK DETALIHANDEL PA UPPGANG
Detaljhandelsutveckling i procent under det fjarde kvartalet 2024 jamfoért med samma period
Nordisk detaljhandel fortsatter att vaxa foregaende ar. Avser forsaljningsvolym, kalenderjusterade tal
* Den totala detaljhandeln i Norden uppvisade en svag tillvaxt under det fjarde Sverige DEER Norge FielEr
kvartalet 2024, jamfoért med samma period 2023. Sverige och Norge hade en 10% 8%
positiv utveckling i samtliga delbranscher, medan Finland gick in i 2025 med en 5% 59
fortsatt negativ trend inom detaljhandeln. 6% 3% o,

* | Danmark minskade dagligvaruhandeln med 4 procent under det fjarde kvartalet, 2%
jamfort med samma period 2023. Ett fortsatt lagt konsumentfértroende och
kvarvarande effekter fran de stora prisokningarna 2022 paverkar de danska
hushallens kdpbeteende. 6% P

* E-handeln uppvisade en stark tillvaxt och en 6kad forsaljningsvolym i Sverige,
Danmark och Norge, enligt statistik fran Eurostat.

-2%

B Total detaljhandel B Dagligvaruhandel B Sdllankdpsvaruhandel Total e-handel
Kalla: Eurostat.

TABELL 5. POSITIV BNP-UTVECKLING VANTAS UNDER 2025
Nordisk BNP-tillvixt, faktisk och prognos, arlig procentuell forandring

forsaljningsvolymen i detaljhandeln stiger langsamt och arbetslésheten véntas “““

Aterhiamtning i sikte
* Den svenska aterhamtningen ar pa ingang. Hushallens konsumtion 6kar,

minska till sommaren.

* | Danmark vantas stigande realléner, en stark sysselsattningstillvaxt och lagre
bolanerantor stimulera hushallens konsumtion. En stor utmaning ar att Danmark 2,8% 2,6% 3,0%
osdkerheten kring USA:s intresse for Gronland samt potentiella amerikanska tullar
riskerar att paverka den danska ekonomin.

* | Norge aterhamtar sig hushallens konsumtion gradvis och rantesdankningar Finland 0,3% 1,5% 1,8%
forvantas under aret. Kraftigt fallande bostadsinvesteringar dampar dock den
overgripande ekonomiska tillvaxten.

* Finland avslutade 2024 med en negativ BNP-utveckling. Pa grund av en fortsatt *Prognos HUI.
svag arbetsmarknad férvintas dterhdmtningen komma senare i Finland &n i de Kalla: HUI Research, SEB Nordic Outlook februari 2025.
ovriga nordiska landerna.

hul.

Sverige* 1,0% 2,0% 2,4%

Norge 2,3% 2,2% 1,1%
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Inflationen i Norden stabiliseras, men
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DIAGRAM 25. INFLATIONEN GAR MOT NORMALNIVAER

KPI, procentuell férandring jamfort med samma manad féregaende ar

hul.
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Granshandel och tullhot — pa tapeten
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TABELL 6. DOMINERANDE VARUGRUPPER | GRANSHANDELN 2024

Avser total norsk granshandel. Tillvixt jamfort med 2023

*

hul.
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Handeln globalt

President Trump skakar om handeln och 6kar osakerheten
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Handelskonflikt och geopolitik gor

fra mtlde N O0Sad ke r DIAGRAM 28. HOGSTA TPUI FOR USA SEDAN TRUMPS TIDIGARE PRESIDENTSKAP
Historiskt Trade Policy Uncertainty Index (TPUI) for USA, Kina och globalt. 2016-2025

*

President Trumps tullhdjningar inleder en ny fas i handelskonflikten
* Inledningen av aret har praglats av Trump-administrationens hojda tullar, framst

riktade mot Kanada, Mexiko och den geopolitiska rivalen Kina. Trumps férra mandatperiod

+ Kina har svarat USA med tullar pa kol, naturgas, raolja och lantbruksmaskiner 5000 dar handelskonflikten med
samt begrinsat exporten av kritiska metaller, vilket hotar den hégteknologiska Kina inleddes 2018.
industrin.

* Trade Policy Uncertainty Index (TPUI) méater handelspolitisk osdkerhet genom att
rakna hur ofta termer relaterade till handelspolitik och osakerhet férekommer
tillsammans i stora dagstidningar. Tidigare toppar sammanfaller med Trumps
forra mandatperiod och handelskriget med Kina. | januari steg TPUI for USA till
den hogsta nivan sedan 2019, medan TPUI globalt nadde rekordniva.

* Den hoga noteringen visar pa att Trumps politik och retorik bidrar till osdkerhet
bland annat nar det galler handel. Fortsatt hog osakerhet i handeln ar darfor att
vanta under hans nuvarande mandatperiod.

* Samtidigt har Trump initierat samtal med Ryssland om kriget i Ukraina och efter
det att forhandlingarna mellan Trump och president Zelenskyj kollapsade den 28
februari hotar USA att pausa stodet till Ukraina. Den 6kade spanningen i Ukraina-
fragan adderar ytterligare en dimension av geopolitisk osakerhet, sarskilt for EU.
Osakerheten kring handelspolitiken och de diplomatiska férhandlingarna riskerar
att minska investeringarna och stora handelsflédena.
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EU undslipper inte handelskonflikten

* Omfattningen av USA:s tullar mot EU &r annu oklar men tullar pa 25 procent ar
planerade, enligt Trump. EU ar redo att svara kraftfullt och snabbt. TPUIUSA ——TPUIKina ——TPUI globalt
 Handelshindren och omdirigeringen av handel kan paverka leveranskedjorna och Kélla: Economic Policy Uncertainty.
den vaxande osdkerheten kan paverka investeringsviljan och ddmpa tillvaxten i
EU. Detta sker i ett for EU politiskt och ekonomiskt kansligt lage.

hul.
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Oviss ekonomisk framtid for Tyskland

DIAGRAM 29. MINSKAD TYSK EXPORT TILL KINA OCH OKAD TILL USA
Vardet av tysk export till USA och Kina mellan 2000 och 2024, miljarder dollar

Politisk instabilitet i skuggan av ekonomisk inbromsning

* USA ar Tysklands storsta exportdestination och Kina ar Tysklands storsta 200
importkalla. Den upptrappade handelskonflikten mellan USA och Kina och den 150
globala instabiliteten riskerar darfor att férsvaga den tyska exportindustrin, vilket
sker samtidigt som landet upplever politisk och ekonomisk instabilitet. 100

* En regeringskris utlostes i Tyskland i november och efter det att Olaf Scholz 50
forlorade fortroendeomrdstningen i december utlyste president Steinmeier nyval
till den 23 februari. Som vantat blev CDU storsta parti, foljt av AFD. 0

* Parallellt med valet forsamras de ekonomiska utsikterna. | januari reviderade IMF
ner Tysklands forvantade BNP-tillvaxt, fran 0,8 till 0,3 procent ar 2025. Som EU:s
storsta ekonomi paverkas landet av den bredare ekonomiska inbromsningen i
Euroomradet, men dven av interna strukturella utmaningar.

* Energikrisen som f8ljt av beroendet av rysk gas och den tyska bilindustrins tréga DIAGRAM 30. OKAD KINESISK DOMINANS | TYSKLANDS IMPORT

omstilining har pressat konkurrenskraften. Samtidigt har Kina starkt sin position Vérdet av tysk import fran USA och Kina mellan 2000 och 2024, miljarder dollar
inom fordonsindustrin, vilket 6kar pressen ytterligare. Detta ar nagra av 250
orsakerna till Tysklands ekonomiska inbromsning.

Kalla: Destatis.

200

Tysk ekonomisk framgang ar ocksa en framgang for Sverige 150

* Tyskland ar Sveriges storsta handelspartner. Hela tio procent av den svenska
exporten gar till Tyskland, vilket gor att Tysklands ekonomiska utveckling ar viktig 50
for svensk industri. Bland de viktigaste svenska exportvarorna till Tyskland finns
papper och pappersmassa, maskiner och maskinteknik. En forsvagad tysk
ekonomi dampar svensk export och tillvaxt, sarskilt inom fordons- och
verkstadsindustrin.

* Den nya tyska regeringens formaga att genomfora tillvaxtreformer kommer att bli Kalla: Destatis.
avgorande for Sveriges och EU:s framtida ekonomi. Lyckas regeringen kan den
tyska efterfragan pa svenska varor och tjanster komma att 6ka.

hul.
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Skifte i EU:s yttre och inre handel

DIAGRAM 31. POLEN HAR HAFT EN HOGRE TILLVAXT AN TYSKLAND

Faktisk och prognostiserad real BNP-tillvaxt for Polen och Tyskland mellan 2011 och 2027.
*Prognostiserad tillvaxt
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B Polen H Tyskland

Sedan 2014
har den
svenska

exporten till

Polen okat

med 140%

perioden
1992-2020
hade Polen
en oavbruten
ekonomisk
tillvaxt

Kalla: IMF och Kommerskollegium.

hul.



Ar ni intresserade av att prenumerera pd Detaljhandelns konjunkturrapport
eller 6nskar boka en féreldsning pd temat gar det bra att héra av sig till oss
pd HUI via kontaktinformationen nedan.

Kontakt

William Lindquist
Tel: 073-835 01 02

hul.
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