DETALJHANDELNS
KONJUNKTURRAPPORT

a dr en kortversion av rapporten. For tillgang till hela
rapporten, kontakta HUI.

hul. September 2022



DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT
&

Vi hjalper dig!

Handeln ar en bransch som genomgar stora férandringar. Den 6kande e-handeln, introduktionen av g-commerce, och hallbarhetsfragan ar fenomen som paverkar befintliga
aktorer och som 6ppnat for helt nya mojligheter i och omkring handelssektorn. Med grund i HUI:s kunskap om branschutvecklingen och med ett helhetsperspektiv kring
konsumtionslandskapet stottar vi foretag i och omkring handeln i deras utveckling.

Strategi och radgivning inom retailomradet Samhallsekonomi Platsutveckling
Vi hjalper er att forsta marknaden och Vi hjdlper er att na ut och orientera er i samhallet. Vi hjalper er att bedéma en plats lage, marknad
konsumenterna, klargora malsattningar och Vi har konsultverksamhet och nationalekonomisk och konkurrens. Vi hjalper fastighetsagare och
positionera er strategiskt infor framtiden. Vi forskning under samma tak och skapar detaljister att identifiera mojligheter, undvika
erbjuder bland annat stod i strategiprocesser, forutsattningar for att forsta och paverka politiska felinvesteringar och att hitta ratt position for att
hallbarhetspositionering, omnikanalstrategi, beslut, pavisa samhallsansvar och identifiera hur skapa ett framgangsrikt omrade. Vi hjalper ocksa
konceptutveckling, etableringsstrategi och makrotrender paverkar verksamheten. stader och kommuner med bland annat
sortimentsanalys. handelsutredningar for att skapa en hallbar
handelsstruktur och en attraktiv plats.

Kontakt: Andreas Svensson Kontakt: Felix Aberg Kontakt: Michael Cronholm

070-51077 37 ; 072-538 86 15 072-73572 81
andreas.svensson@hui.se felix.aberg@hui.se michael.cronhom@hui.se
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HUI vet hur konsumtionslandskapet ser ut jUSt nu, HUI hjﬁlper faretag och organisationer framét
men ocksa vad manniskor vill ha framéver

Vi kombinerar en grundlaggande forstaelse for handel och samhélle pa makroniva med en Med utgangspunkt i omvarldens utveckling och vara kunders affar stéttar vi dem i att ta ratt beslut
stabil bas i statistik och data. héar och nu saval som att positionera sig infér framtiden.

Till det adderar vi konsumentforstaelse; vi levererar skarpa insikter kring hur konsumenter Det kan rora sig om storre studier som omfattar olika discipliner saval som specifika insatser kring
tanker och hur de beter sig. - kunskapsinhamtning, beslutsunderlag eller strategiutveckling

\

hui W ARy
° i ' ! ;



mailto:andreas.svensson@hui.se
mailto:michael.cronhom@hui.se
mailto:felix.aberg@hui.se

e —— DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT -_— -

Sammanfattning

Innehallsforteckning

4. Sammanfattning — Successivt kallare vindar i motstandskraftig handel
6. Handeln i Sverige — Prisdriven tillvaxt och bortprioriterad konsumtion
14. Hushallens kopkraft — Urgropta planbocker till foljd av 6kade levnadskostnader
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Sammanfattni

Successivt kallare vindar i motstandskraftig handel

Prisokningar driver nu férsaljningsutvecklingen i
detaljhandeln. Oavsett om kostnaden harleds till
insatsvaran eller till produktionsledet sa faller
hushallens kdpkraft pa bred front. Effekterna av
detta har langt ifran visat sig fullt ut annu.

Det minskade konsumtionsutrymmet bryter
uppgangen for flera av pandemins
framgangsbranscher. For Kapitalintensiva
branscher som bygg-, jarn- och farghandeln tillika
hemelektronikhandeln sanks prognosen,
framforallt for 2023.

For hushallens del kommer det minskade
konsumtionsutrymmet successivt att bli en
realitet i slutet av manaden. Det st6rsta
orosmolnet for hushallen i kronor raknat ar en
okad boendekostnad nar rantan och andra avgifter
stiger.

Hushallens syn pa den egna ekonomin dr pa

historiskt I3ga nivaer. Sankta realléner slar bredare

och mot fler an vad varsel har gjort vid tidigare
konjunktursvdangningar. Bade arbetslosheten och
inflationen forvantas stiga under nasta ar, vilket ar
en oroande kombination.

Detaljhandeln ar motstandskraftig i oroliga tider.
Forsaljningstillvaxten har varit positiv i 6ver 25 ar
och prognosen for i ar och nasta ar pekar pa att
trenden fortsatter, fast helt prisdriven.

Hur vinterns elforsérjning i Europa ska ga till har
inte tappat aktualitet pa agendan. For svenska
foretag riskerar ytterligare produktionskostnader
att driva pa inflationen under hosten.

Joakim Wirén
Analytiker, HUI

ng

Tre saker att folja narmare under
kommande kvartal

Konsumtionsbeteendet

Hushallens inkdpsprioriteringar forandras nar deras
ekonomiska resurser minskar. Att ha koll pa hur relevanta
kundgrupper agerar i en nedatgaende ekonomi blir viktigt
framover.

Bostadsforsaljningarna

Antalet bostadsannonser ar rekordhogt, men fragan ar om
affarerna gar i 13s. En lagre aktivitet pa bostadsmarknaden
paverkar utvecklingen i flera detaljhandelsbranscher
negativt.

Elpriserna
Elpriserna kommer att driva den underliggande inflationen
framover och darmed bromsa den prisnedgang som skulle
ha skett till foljd av lagre ravarukostnader.
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Sammanfattning

F6randring Fordndring
pa kort pa lang

Prenumerera for att lasa upp

- (@) Hogre aktivitet an normalt  Kort sikt visar pa trenden
under de senaste tre

. Normal aktivitet méanaderna. Lang sikt visar
nuvarande niva i relation
till ett historiskt snitt.

‘ Lagre aktivitet an normalt
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Handeln i Sverige

Prisdriven tillvaxt och bortprioriterad konsumtion
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Negativ volymtillvaxt i detaljhandeln vantas . )
o o DIAGRAM 1. DETALJHANDELNS FORSALJNINGSTILLVAXT
un d er d e kO MmmMman d e tva aren Detaljhandelns forsaljning, procentuell férandring jamfort med samma

manad foregaende ar, lopande priser
*  Detaljhandelns férsaljning 6kade med 5,0 procent under det andra kvartalet 2022. Hogst & P P

tillvaxt under perioden uppmattes i april da detaljhandeln vaxte med 6,6 10%  10%

procent. Totalt omsattes 242 miljarder kronor i detaljhandeln under kvartalet. 8% 8% 8% 8%

Livsmedelshandeln stod for ndstan 70 procent av tillvixten i branschen. . » 6% o P 6%

5% % 4% 9

*  Priserna dkar och det blir dyrare att leva med samma standard som tidigare. Priserna har 2% e e 3% - 3%
Okat under en langre tid inom manga olika branscher, aven utanfor detaljhandeln. SCBs 1%
levnadskostnadsindex visar att det blev 7,4 procent dyrare att leva under det andra kvartalet
2022 jamfort med samma period 2021. Konsumenterna far darfér mindre pengar kvar i
planboken och behover i storre utstrackning an tidigare se dver sina utgifter, vilket kommer

att bli kdnnbart i vissa detaljhandelsbranscher.
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DIAGRAM 2. LEVNADSPRISINDEX OKADE UNDER DET ANDRA KVARTALET

*  Prognosen for detaljhandelns utveckling 2022 sanks fran 5,0 till 4,5 Levnadsprisindex, procentuell forandring jamfort med

e . o . . 0 mma manad féregdende ar
procent i l6pande priser och fran 0,5 till -2,5 procent i fasta '2,5 A) sammalmdnadittreedendeid
priser. Prishdjningar vantas inom flertalet delbranscher och dartill prognostiseras 10%
stigande elpriser som paverkar savil konsumenternas privatekonomi det_a”:andeclj” 5
minska me 0
foretagens produktionskostnader och marginaler under hosten. under 2022 mitt i;’
Tillvéxten i detaljhandeln vantas fullt ut drivas av prisokningar. i fasta priser ’
2%
*  Prognosen for 2023 hajs fran 2,0 till 3,0 procent i Iopande priser och 0% \V
sanks fran -0,5 till -1,0 procent i fasta priser. 2023 vantas det bli dyrare for 2%
.. . . . . . . e . . . Q Q Q Q (N) Q 7 N N 57 N b5y v v v v
detaljisterna att driva fysiska butiker, vilket leder till fortsatta prisékningar dven inom de K {é\/ o v @Y ,{;\/ A - fé\/ &
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delbranscher dar priserna hittills har varit relativt stabila. Detta kommer tillsammans med
hogre rantor att driva ner konsumtionen sett till volym, men fortsatt positiv i varde.

hul.

Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se, HUI prognoser, SCB KPI
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Prisokningar vantas sta for hela tillvaxten i

dagligvaruhandeln 2022

DIAGRAM 3. PRISDRIVEN TILLVAXT | DAGLIGVARUHANDELN
Dagligvaruhandelns férsaljning, procentuell forandring jamfort med samma

*

mattas av mot slutet av aret.

hul.

Prenumerera for att lasa upp

v
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Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se, SCB KPI, HUI prognos 2022 och 2023
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N"egatlv volymtillvaxt i sallankdpsvaruhandeln ACRAM . MIODEHANDELN DREV UTyECKLINGEN |
vantas SALLANKOPSVARUHANDELN UNDER DET ANDRA KVARTALET 2022

P T () 1 £ i

Prenumerera for att lasa upp

fridaie I 1dstd prisei

Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se

hul.
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Klad- och skohandeln gar mot strommen

DIAGRAM 6. FORTSATT HOG TILLVAXT | KLADHANDELN P

Prenumerera for att lasa upp

VISSUTTar riraccac, e (|ddhande| — e Skohande| — e=Sport- och fritidshandel

Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se

hul. .
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Hogre rantor och en lugnare bostadsmarknad ) ) )
. DIAGRAM 7. NEGATIV TILLVAXT | BYGG-, JARN- OCH FARGHANDELN
missgynnar hembranscherna Procentuell férandring jAmfbrt med samma period

oo

Prenumerera for att lasa upp
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om de nyligen flyttat eller inte.

hul.

Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se
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Hemelektronik prioriteras ned nar . )
° . . o DIAGRAM 8. STORT FORSALJNINGSTAPP FOR HEMELEKTRONIKHANDELN
konsumenterna far mindre kvar i planboken UNDER ANDRA KVARTALET 2022
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Prenumerera for att lasa upp
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Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se

hul.
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Prognoser for detaljhandeln

TABELL 2. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN

Bransch Utfall 2021 Prognos 2022 Prognos 2023

Mdkr Lopande priser Fasta priser Lopande priser Fasta priser

Dagligvaruhandel (exklusive Systembolaget)
Sallankopsvaruhandel

Byggvaruhandel

Elektronik och vitvaruhandel . o
o Prenumerera for att lasa upp
Mobler och heminredningshandel
Sport- och fritidshandel

Total detaljhandel (exklusive Systembolaget)

Prognoserna avser tillvaxt i procent gentemot foregaende ar for samtliga forsaljningskanaler.

*Utfallen avser siffror enligt Detaljhandelns férsdljning fran Handelsfakta.se. Detta matt fangar till skillnad fran SCB:s Detaljhandelsindex (DHI) inte bara forsaljningen for fysiska aktérer utan aven for e-
handelsaktorer. HUI:s prognoser géller for bade butiksledet och e-handeln, med Detaljhandelns forsdljning som jamforelseindex. Indexet publiceras med ett kvartals efterslapning, varfér DHI — vars
prelimindra utfall publiceras med en manads efterslapning — huvudsakligen refereras till i branschanalyserna, for att mojliggora en 6vergripande analys av de senaste manadernas utveckling.

Kélla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se (utfall 2021), prognoser fran HUI

hul.
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Hushallens kopkraft

Urgropta planbocker till f6ljd av 6kade levnadskostnader

U
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Pessimistiska hushall haller hart i pengarna DIAGRAM 9. HUSHALLENS SYN PA DEN EGNA OCH STATENS EKONOMI AUG

° " ° . . . .. - 2008 - AUG 2022. KRISTIDER ILLUSTRERAS MED FARGMARKERING
Dystra hushall ser morka orosmoln pa den ekonomiska himlen. | ljuset av sakerhetspolitiska

oroligheter i omvarlden, stora prisuppgangar pa bred front och ett nytt ranteklimat ar hushallen :;l(:iex medelvarde = 100
nedstamda nar de bedémer saval den svenska som den egna ekonomiska framtiden. Under ett

120
drygt ars tid har osakerheten bland hushallen spritt sig och de uppleveri allt stérre utstrackning 110 r//’\ P ;
. . . . . . . N N . 100 A - — e MAARRE N el ..
tvivel kring sin ekonomiska sits. Enligt Konjunkturinstitutet steg forvisso hushallens / \,,, <
] 90 \Vj W\./\

konfidensindikator mellan juli och augusti, men endast med blygsamma 0,2 enheter och fran 30 -\_,'/
den historiska bottennoteringen 56,1 till 56,3. Over tid ar det noterbart att bottennivaerna for 70

. . - . . . . . 60
hushallens konfidensindikator korrelerar val med kristider. Senast hushallen uppvisade en sadan .

pessimism som i dagslaget var i anknytning till den globala finanskrisen 2008.
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Hushallens sparande pa bankkonton dr rekordhégt — men forvantningarna pa det framtida _ ) - )

sparandet sjunker. Oroligheterna som aterspeglas i hushallens konfidensindikator gar att tolka S Makroindex hushall Mikroindex hushall

o . - . ° I . alla: Konjunkturinstitute
pa flera satt och avspeglas dven i hur hushallen véljer att allokera sina pengar. Under de senaste . L ) 3
aren av pandemi har andelen hushall som ansett det nédvandigt att spara varit hégre an DIeGRAM 10. HUSHALLENS FORVANTNINGAR PA EGET SPARANDE PA'12
. - . o o .. MANADERS SIKT (TROLIGT - INTE TROLIGT), AUG 2008 - AUG 2022

normalt, men Konjunkturinstitutets undersékning indikerar att manga hushall bedémer det

mindre troligt att de kommer att ha majlighet att avsitta pengar for sparande under de Index medelvarde = 50

kommande tolv manaderna. Enligt Finansinspektionens och SCB:s Sparbarometer uppgick e

daremot hushallens nettoinsattningar pa bankkonton till 97 miljarder kronor under arets andra 65

kvartal, vilket ar en rekordhdg siffra. Under samma period nadde det finansiella sparandet, 60
mellanskillnaden mellan nysparande och skulder, 161 miljarder kronor och var ddrmed det nast 55
hogsta sparandet som nagonsin registrerats. =0 WM ‘
Svenskarnas finansiella nettoférmogenhet sjunker. Trots det hdga finansiella nettosparandet )

minskade hushallens nettoformogenhet totalt sett med 10 procent under det andra kvartalet, 40

00 OO OO O O 1 =+ N &N N N < < 1D 1D W O NN O W O OO O O +H 1 N
till f6ljd av ett sjunkande marknadsvirde pa bostadsritter och en nedatgdende bérsmarknad. B D b WD S h s @b D D Wb wd D oD WD D
8B FEREFE S BB BB FERE 3

Kalla: Konjunkturinstitutet

hul.

*Madtt i sdsongsrensade tal, kalenderkorrigerat och fastprisberdknat.

**Makroindex hushdll avser hushdllens syn pa den svenska ekonomin. Mikroindex hushdll avser hushdllens syn pa den
egna ekonomin.
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Fortsatt negativ reallédneutveckling
grO per ur kOnsu mente rnas plé N bocker DIAGRAM 11. REALLONENS UTVECKLING FRAN JUNI 1998 TILL JUNI 2022

Procentuell utveckling for KPIF, nominallon samt reallon KPIF

Prenumerera for att lasa upp

—h u I *Lénedkningstakten i hela den svenska ekonomin spds enligt Medlingsinstitutets bearbetning av konjunkturlénestatistikens utfall
® uppga till 3 procent i juni 2022 ndr statistiken blir definitiv. Enligt den prelimindra statistiken kade Iénerna i juni med 2,7 procent.
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Breda kostnadsokni ngar tvi ngar hushallen till DIAGRAM 12. KRAFTIG REDUCERING AV KVAR-ATT-LEVA-PA-KALKYLEN FOR
att skara ned konsumtionen VISSA HUSHALL*

WUoacktnadeclallonl $Av #3538 avon 1} Lhall o i

Prenumerera for att lasa upp

—h u I ° *Exempelhushdllen avser barnfamiljer i villa som i t+0 férdelar sina utgifter enligt ett standardhushdll. | exemplet har hela
bostadslanet rérlig bindningstid pa 1,2 respekive 2,0 procent i t+0 och en tvd procentenheter hégre boldnerdnta i t+1.
Hushdllet gér inga justeringar mellan tidperioderna avseende exempelvis drivmedelsférbrukning och livsmedelsinkép.
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Faktorer som paverkar hushallens kopkraft

DIAGRAM 14. UTVECKLING FOR OMX30 STOCKHOLM BORSINDEX, 2007-2022

DIAGRAM 13. UTVECKLING | REAL DISPONIBEL INKOMST, 1981-2023
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Kalla: Nasdaq

DIAGRAM 16. UTVECKLING BOSTADSPRISER (HOXSWE), INDEX OCH TREND, 2007-2022

Kalla: SCB och HUI (*=prognos)

DIAGRAM 15. ARBETSLOSHET* PER MANAD, 2007-2022
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hul.

*Avser procent av arbetskraften i dldrarna 15-74 dr.
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Tema: Riksdagsvalets detaljhandelskonsekvenser

Loften till konsumenter och foretag
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Bettingmarknaderna ger inga entydiga svar om
utfallet i riksdagsvalet

Magdalena Andersson ar enligt bettingmarknaderna favorittippad till statsministerposten efter
riksdagsvalet den 11:e september. Andersson har enligt opinionsundersékningarna ett klart
starkare fortroende bland valjarna an sin rival UIf Kristersson. Enligt DN/Ipsos matning fran slutet
av augusti uppgav 55 procent av valjarna att de har fértroende for Magdalena Andersson, medan
32 procent uppgav att de har fortroende for Ulf Kristersson.

Enligt bettingmarknaderna ar dock den mest sannolika regeringskonstellationen en
hogerregering: Moderaterna i samverkan med Kristdemokraterna. Ett spel pa denna
regeringskonstellation gav i slutet av augusti i snitt 4,3 ganger pengarna, jamfort med den nést
mest sannolika regeringen — en renodlad S-regering — som gav 4,5 ganger pengarna.

Olika regeringsalternativ kan medfora olika utfall for detaljhandeln. For att ge en uppfattning om
olika valloftens paverkan pa detaljhandeln innehaller detta kapitel en dversikt av politiska forslag
som har cirkulerat under valrérelsen. For att minska komplexiteten begransar sig analysen framst
till paverkanseffekter av |6ften fran Socialdemokraterna respektive Moderaterna, det vill sdga fran
de partier som forvantas leda respektive regeringsalternativ. Listan pa reformer ar inte
heltackande. Utéver de forslag som namns har manga andra vall6ften givits som ar av mer
kvalitativ natur och i vissa fall svara att kvantifiera i pengar.

Berdkningarna av forslagens effekt pa detaljhandeln som redovisas pa nastkommande sidor
avser kortsiktiga stimulanseffekter — nettoeffekter av reformerna (med hansyn tagen till
finansieringsatgarder) respektive dynamiska effekter fran beteendeférandringar till féljd av
forslagen beaktas inte.

hul.

DIAGRAM 17. BETTINGMARKNADEN OCH RIKSDAGSVALET
Medelodds for olika statsministerkandidater 30:e augusti

Magdalena Andersson

Kalla: Betsson, Betway, Unibet

UIf Kristersson

DIAGRAM 18. BETTINGMARKNADEN OCH RIKSDAGSVALET
Medelodds for regeringsalternativ 30:e augusti

M+KD S M+KD+L

Kalla: Betsson, Betway, Unibet

S+MP

S+C

M+SD+KD

M*

S+C+MP
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DIAGRAM 19 OCH 20. PLANBOKSREFORMER FRAN DE STATSBARANDE PARTIERNA

Ekonomisk politik som riktar sig till
kOﬂSU menter OCh 3 rbetsma rknaden Vall6ften fran S och M samt beraknad stimulanseffekt pa detaljhandeln

Prenumerera for att lasa upp

*| berdkningarna dversdtts statens budgetkostnad férst i en inkomsthdjning for hushdllen. Av denna inkomsthéjning antas
hushdllen spara en liten andel (i enlighet med den finansiella sparkvoten 2021) och férdela resterande andel pé konsumtion

h u I b utifrdn befintliga konsumtionsménster. Slutligen har tillskottet av konsumtion i detaljhandeln justerats fér en genomsnittlig
momssats for att fa fram en nettoomsdttningseffekt.
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Kan elrakni ngar avgora ri ksda gsva let? DIAGRAM 21. PROGNOS FOR DEN SVENSKA EFFEKTBALANSEN

Forvantad elproduktion minus forvantad elkonsumtion, i MWh/h

Prenumerera for att lasa upp

hul.
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Svarn avigerat for foreta gen —i nflation och TABELL 3. VALLOFTEN HELT ELLER DELVIS RIKTADE TILL FORETAG

kortsiktiga atgarder dominerar debatten e

Prenumerera for att lasa upp

hul.
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Detaljhandeln i Norden och Europa

Krig, hetta, inflation och energikris |0per parallellt
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Ett nedatgaende andra kvartal for

nordisk deta |J handel DIAGRAM 23. DETALJHANDELNS UTVECKLING | NORDEN OCH EURO-OMRADET
Utvecklingen i detaljhandeln, fasta priser, kalender- och sasongskorrigerat,
»  Den hoga inflationstakten mérks av i den nordiska detaljhandeln. Det &r och inflationstakten Q2 2022 jamfért med motsvarande period féregdende ar.
framst hojda mat- och energipriser som driver inflationen, vilket leder till SVERIGE DANMARK FINLAND NORGE

7%
8%
6%

mindre pengar i planboken for de nordiska konsumenterna och till en negativ
utveckling i jamforelse med forra aret. Energifragan kommer att bli annu mer

0%
m

aktuell under kommande host- och vintermanader nar efterfragan okar i hela |
Europa. Att mer av I6nen gar till drivmedel och elrdkningar kommer att S
paverka den nordiska detaljhandelns utveckling negativt. R
1 \o O\O

*  E-handeln i Norden har fatt sig en rejal torn, bland annat eftersom den gick °: 9
pa hogvarv under 2021 och slog rekord pa rekord. De hoga energipriserna och B Dagligvaruhandel  m Séllanképsvaruhandel E-handel W Inflationstakt
darmed Okade fraktprlserna gor aven e-handeln dyrare. I Sverlge har Kalla: Eurostat. Siffrorna i denna graf ar Eurostats detaljhandelsutveckling matt i fasta priser, varfor
kopbeloppen minskat mer dn antalet e-konsumenter, sa aven om e- dessa kan skilja sig fran statistiken Detaljhandelns Férsdljning.

handelsvanorna kvarstar sedan forra aret ar det framst inflationen som

sverkar utvecki DIAGRAM 24. VALUTAKURSINDEX MANADSGENOMSNITT
paverkar utvecklingen.

Valutautvecklingen gentemot den svenska kronan (januari 2021 = 100)
*  Granshandeln kan vara nagot av en raddning for den svenska
dagligvaruhandeln. Jamférelsevis har dagligvaruhandeln i Sverige klarat sig
bra under andra kvartalet och granshandeln bidrog definitivt. Nar samtliga
nordiska grannar upplever en kraftig prisinflation samtidigt som deras valutor
star sig starka gentemot den svenska kronan blir svenska varor mer attraktiva. ;g
Nar de nordiska priserna skjuter i h6jden kan den svenska granshandeln

fortsatt forvantas oka. 95
2021 Jan 2021 Apr 2021 Jul 2021 Okt 2022 Jan 2022 Apr 2022 Jul

110

105

Killa: Riksbanken e DKK == = EUR NOK KIX-index

hul.



Fortsatt 6kande priser i Europa
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Prenumerera for att lasa upp

hul.

Radlld. EUrostdt
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*

Heatflation sommaren 2022
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*

Prenumerera for att lasa upp

hul.

RaNd. VVdSSCIStrasserIr uro Scrirrrarmesver WdilUlig UTS DUTIUTS (VWoV], CUTILAT5U

Killa: *allianz-trade.com ”European food inflation: and the loser is the consumer” *De storre fartygen har en maxlast pd 500 containrar (cirka 13 000 ton) och anvdnds som referens i text och

diagram. Mindre fraktfartyg klarar last fér ldgre vattennivder, men 40 cm anses vara en kritisk niva for ndstan alla
fartyg.
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Utvecklingen i Sverige

Rantehdjningar och stigande priser — toppen ar inte nadd
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L 4

Forsamrade utsikter sanker prognosen

TABELL 4, DEN SVENSKA FORSORININGSBALANSEN 2021-2023

L

Prenumerera for att lasa upp

hul.

Kalla: SCB, * = HUI prognos. Absoluta tal avser mdkr, fasta priser, referensar 2021. Tidigare prognoser inom parentes.
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Stor skillnad i utlaning mellan
foretag och hushall

* Inflationen har inte legat under Riksbankens mal om 2
procent sedan i juli 2021. HUIs prognos ar att arstakten for
KPI uppgar till 7,5 procent 2022 och 4,0 procent 2023.

* Under det senaste aret har tillvixttakten for utlaning till
foretag fortsatt 6ka efter en period av svag utveckling.
Den noterade tillvaxttakten om 14,5 procent i julii ar var
den hogst uppmatta sedan i april 2008. En stor osakerhet
infor investeringar har byggts upp under pandemin, vilket
nu har lett till “post-corona”-effekter. Foretagen har
valfyllda orderbocker och tonlaget ar fortsatt optimistiskt.

*  Enligt Finansinspektionen hade fler bolanetagare bade
hogre skuldkvot och hogre belaningsgrad under 2021 &n
under tidigare perioder. Hogre inflation och stigande
rantor leder till att bolanetagarnas marginaler minskar.
Darmed minskar konsumtionsutrymmet samtidigt som
bolanetagarnas aterbetalningsformaga forsamras*.

*  For forsta gangen sedan i juni 2019 finns en ihadllande svag
nedgang i hushallens belaning. Trots det visar
tillvaxttakten en mycket jamnare utveckling for hushall an
for foretag. Detta speglar industrins optimistiska
framtidstro jamfort med hushallens pessimistiska.

hul.

" Finansinspektionen — den svenska bolanemarknaden 2022.
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DIAGRAM 29. TILLVAXTTAKTEN FOR UTLANING 2018-2022

Avser utlaning fran monetara finansinstitut (MFI1) i %

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

d
<

Mdanader med pandemirestriktioner

\

-2%

T 923293333 F I3 I I I F§ITE&FIEFITFTIFTFT T ]S

Killa: SCB = |cke-finansiella féretag" Hushall

DIAGRAM 30. KPIF OCH KPIF ARSTAKT 2018-2022

Inflation och inflationsmal i %
10%

8% < >

Madnader med pandemirestriktioner

6%

4%

2% ——— e~ _— o~

0% e
-2%

\@d&@ & %(Qé\:\?f’ ' \°\/\’00&§9<\°§b\®(\@§§)&5& . \\)\,@&Qﬁ?’(\o«»"’@ 1\ éﬁ(@:ﬁ . \&WQ&Qﬁ\O@?@@”&@”@&‘ \\)\,m;&logvf\é\,m”@éﬂ&%\n’”. \0\»’”

e KP| (%) e KPIF (%) Inflationsmal (%)

Kalla: SCB, Sveriges Riksbank

*Icke-finansiella féretag inkluderar dven offentlig sektor.
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Forandri Ng i utveckli ngen av hushallens  biacram 31. FORANDRING | HUSHALLENS SPARANDE, SKULDER OCH KONSUMTION

S pa ran d e Avser forandring i stillningsvarde vid utgaende av kvartal, jamfort med samma kvartal

£ o 1 2.k

Prenumerera for att lasa upp

Kalla: SCB

h u I e Direktagda aktier e Fondandelar Ovriga finansiella tillgdngar
°

*Statistiska centralbyran. *Féréndringen i konsumtion avser berdkningar fran nationalrékenskaperna.
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Utvecklingen i omvarlden

Blickarna vanda mot USA:s konjunkturlage
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Avkyld ekonomi dampar
tryc ket i varl dslogisti ken DIAGRAM 33. PRISINDEX FOR CONTAINERFRAKTER

USD per container (40 fot), genomsnitt for atta av de mest trafikerade rutterna i varlden

Prenumerera for att lasa upp
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hul.
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USA —i recession eller inte?

Manga blickar ar som alltid riktade mot USA, vars ekonomi brukar leda utvecklingen
over konjunkturcykeln. BNP-siffror fran det stora landet i vdst visade i augusti att
ekonomin krympte nagot under det andra kvartalet, precis som under det férsta. Tva
kvartal av successivt fallande BNP brukar inom ekonomin och finansvarlden benamnas
som en "teknisk recession”.

Det pagar dock en debatt kring huruvida denna relativt snava definition av begreppet
"recession" ar helt adekvat, inte minst mot bakgrund av att den amerikanska
arbetsmarknaden gar fortsatt starkt. Antalet vakanser ar manga och arbetslosheten
ligger pa endast 3,5 procent. Enligt officiella data har arbetsloshetstalet inte legat
lagre dn sa sedan 1969, dven om det skett vissa férandringar i matmetoder over tid
som sannolikt ger en lite val fordelaktig bild av den nuvarande situationen.
Nobelpristagaren Richard Thaler tillhér en avdem som utifran

arbetsmarknadssituationen argumenterat for att ekonomin inte befinner sig i recession.

Thaler utgor en av frontfigurerna inom den sa kallade beteendeekonomin som fort in
insikter om “begransad rationalitet” i nationalekonomin fran discipliner som psykologi,
kognitionsforskning och sociologi.

Man bor dock komma ihag att reallonerna faller snabbt i USA till féljd av
prisutvecklingen. Detta ger i kombination med att arbetsmarknadsregleringen pa
manga satt ar mindre rigid i USA an i Europa en hogre kapacitet vad galler att absorbera
arbetskraft pa relativt kort tid. Dessutom har en del pandemirelaterade stéd, sdsom
utvidgad arbetsloshetsersattning och direktutbetalningar till hushall, fasats ut. Snabbt
stigande levnadskostnader gor att manga arbetssokande ar beredda att ta dven
suboptimala jobb, exempelvis deltidsjobb.

hul.

DIAGRAM 34. ARBETSLOSHET OCH INFLATION | USA 2020-2022

Jamfort med samma manad foregaende ar
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Kalla: Federal Reserve Bank of St. Louis, United States Department of Labor
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Japan — mot vags ande?
DIAGRAM 35. EFFEKTEN AV JAPANS ULTRALATTA PENNINGPOLITIK

« Japan har ofta omnimnts som ett forbryllande exempel pa en ekonomi Valutakursutveckling gentemot dollarn sedan den forsta rantehdjningen i USA i mars 2022

med l3ag tillvaxt och nastan ingen inflation pa 30 ar, trots enorma e JPY/USD e EUR/USD  emmmm SEK/USD
stimulanser. Medan dverhettningen i ekonomin har lett till att de flesta
centralbanker — under Federal Reserve i USA i spetsen — stramar at, hojer
rantor och drar ner pa tillgdngskop bedriver Bank of Japan fortsatta
experiment med en extremt “duvaktig” politik. Rantorna halls nere till ett
minimum och banken nettokoper stora mangder tillgangar.

10%

5%

» Skillnaderna i forhallningssatt mellan centralbankerna avspeglas i o~

utvecklingen pa valutamarknaden, nagot som bland annat pressar 0% \/
detaljhandlare som ofta har inkdpskostnader i USD men férsaljning i
andra valutor. Den svenska kronan har tappat 7 procent och euron 9
procent mot dollarn sedan den forsta ranteh6jningen fran Federal
Reserve tidigt i varas. Den japanska yenen har emellertid tappat 15
procent och befinner sig i skrivande stund pa sin lagsta niva mot dollarn 10%
sedan 1998.

-5%

* Den oortodoxa hallningen i Japan bottnar delvis i policymakarnas starka
Overtygelse om att det nuvarande inflationstrycket ar temporart. Den
jattelika statsskulden pa mer an 250 procent av BNP spelar dock ocksa en
stor roll. Den japanska staten skulle ha mycket svart att klara av sina

-15%

-20%

rantebetalningar vid ett hogre ranteldge och Bank of Japan forséker 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34
uttryckligen halla rantan pa den 10-ariga statsobligationen under 0,25 Veckonummer under 2022

procent. Ju langre den hogre inflationen varar desto svarare blir det att

behalla denna taktik, eftersom realrantan blir alltmer negativ. Kélla: Riksbanken

hul.
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