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Handeln ar en bransch som genomgar stora férandringar. Den 6kande e-handeln, introduktionen av g-commerce, och hallbarhetsfragan ar fenomen som paverkar befintliga
aktoérer och som 6ppnat for helt nya mojligheter i och omkring handelssektorn. Med grund i HUI:s kunskap om branschutvecklingen och med ett helhetsperspektiv kring
konsumtionslandskapet stottar vi foretag i och omkring handeln i deras utveckling.

Strategi och radgivning

Vi hjalper er att forsta marknaden och
konsumenterna, klargora malsattningar och
positionera er strategiskt infér framtiden. Vi
erbjuder bland annat stod i strategiprocesser,
hallbarhetspositionering, omnikanalstrategi,
konceptutveckling, etableringsstrategi och
sortimentsanalys.
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HUI vet hur konsumtionslandskapet ser ut just nu,

men ocksa vad manniskor vill ha framoéver

Vi kombinerar en grundlaggande forstaelse for handel och samhélle pa makroniva med en

stabil bas i statistik och data.

Till det adderar vi konsumentforstaelse; vi levererar skarpa insikter kring hur konsumenter

tanker och hur de beter sig.

hul.

Samhillsekonomi

Vi hjalper er att na ut och orientera er i samhallet.
Vi har konsultverksamhet och nationalekonomisk
forskning under samma tak och skapar
forutsattningar for att forsta och paverka politiska
beslut, pavisa samhallsansvar och identifiera hur
makrotrender paverkar verksamheten.

HUI hjalper féretag och organisationer framat

Platsutveckling

Vi hjalper er att bedéma en plats lage, marknad
och konkurrens. Vi hjdlper fastighetsagare och
detaljister att identifiera mojligheter, undvika
felinvesteringar och att hitta ratt position for att
skapa ett framgangsrikt omrade. Vi hjalper ocksa
stdder och kommuner med bland annat
handelsutredningar for att skapa en hallbar
handelsstruktur och en attraktiv plats.

Med utgangspunkt i omvarldens utveckling och vara kunders affar stottar vi dem i att ta ratt beslut

har och nu saval som att positionera sig infor framtiden.

Det kan rora sig om storre studier som omfattar olika discipliner saval som specifika insatser kring

kunskapsinhamtning, beslutsunderlag eller strategiutveckling.
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Sammanfattning

Geopolitisk oro riskerar bromsa aterhamtningen ) )
DIAGRAM 1. DETALJHANDELN VAXER TROTS OSAKERHET
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Osidkerhetsintervallet 6kar nar kriget eskalerar
Efter ett fjolar praglat av osakerhet var
forhoppningarna om ett lugnare 2026 stora.
Inledningen pa aret har dock varit allt annat an
stabil. Handelsfragorna forblir ol6sta och den
globala sakerhetspolitiken har satts i kraftig
gungning. Kriget i Mellandstern har vuxit i magnitud
och oljepriset har som en direkt foljd stigit markant.
Historiskt har geopolitiska konflikter haft relativt
begransad paverkan pa svensk ekonomi och
bedomningen &r att sa blir fallet dven denna gang.
Samtidigt sprider kriget 6kad osakerhet bland
svenska hushall och foretag. Skulle kriget eskalera
ytterligare finns det en risk for mer patagliga
ekonomiska konsekvenser. Arets forsta prognoser
praglas darfor av ett ovanligt stort osakerhets-
intervall och av att den optimism som tidigare borjat
spridas bland hushall och i svensk ekonomi for
stunden satts pa paus.

Konsumtionsmaéjligheterna forblir goda

Trots att osdkerhetsfaktorn i varldsekonomin ar
storre an pa lange ar potentialen i Sverige fortsatt
god. Ekonomin star stark och forutsattningarna for
okad hushallskonsumtion finns déar tack vare starkt
kopkraft och finanspolitiska atgarder.

Starkt kopkraft badar gott for detaljhandeln
Under fjolaret 6verraskade konsumtionen pa
nedsidan nar hushallen, brannmarkta av levnads-
kostnadskrisen, holl hart i pengarna. Bedomningen
ar att hushallen nu i stor utstrackning har anpassat
sig till ett nytt normallage, vilket skapar
forutsattningar for en 6kad konsumtion, med
brasklappen att det osdakra omvarldslaget sprider
viss pessimism. Om konsumtionen okar i linje med
prognosen pa 2,9 procent vantas detaljhandels-
forsaljningen vaxa stabilt, bade i I6pande och fasta

priser. - : ;
William Lindquist med team

Analytiker, HUI

Prognoser for total detaljhandel. Procentuell férandring jamfort

med samma period féregaende ar, 2026-2027

Lopande priser

Kalla: Prognoser fran HUI.

Fasta priser
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Sammanfattning

Svensk ekonomi star stark nar det stormar i omvarlden

Trots att omvarldslaget ar turbulent &r svensk ekonomi val rustad for att utvecklas relativt starkt TABELL 1. MOTSTANDSKRAFTIG EKONOMI OCH DETALJHANDEL
under 2026. Att hushallen vagar konsumera ar avgérande for att hela landets ekonomi ska vaxa. BNP och hushallens konsumtion anges i fasta priser (volym).

Detaljhandelsprognoserna avser utveckling i I6pande priser (varde).
Detaljhandeln slar rekord och gar mot stabil tillvaxt 2026 och 2027 Tidigare prognos inom parentes.

Under 2025 vaxte detaljhandelns omsattning med 4,7 procent och sprangde 1 000-miljardersvallen. |
ar och néasta ar forvantas tillvaxt, men en nagot lagre utvecklingstakt. Att férsaljningen inte 6kar mer i
|6pande priser beror pa att sankt livsmedelsmoms ger lagre totalt férsdljningsvarde i detaljhandeln. Prognos 2026  Prognos 2027

Halverad livsmedelsmoms medfor stark volymtillvaxt for dagligvaruhandeln

Under fjolaret vaxte dagligvaruhandeln stabilt i varde och svagt i volym. Livsmedelsinflationen har nu BNP 2,3(2,6) 2,5(2,4)
avtagit och stabiliserats pa en lagre niva. Priserna bedéms mattas av ytterligare nar momssatsen
sanks fran 12 till 6 procent for livsmedel. Prisfaktorn riskerar att paverkas av kriget i Mellandstern, Hushallens konsumtion 2,9 (3,1) 2,7 (2,7)
men genomslaget beddms vara forsumbart, forutsatt att kriget inte eskalerar och att stangningen av
Hormuzsundet stryper tillgdngen pa konstgodsel pa langre sikt. Starkt kopkraft och nagot lagre priser Total detaljhandel 2,5(2,5) 3,5(3,5)
i butikshyllorna spas resultera i volymtillvaxt. Tillvaxten spas under det forsta kvartalet vara omkring
4 procent, matt i lopande priser. Nar momssankningen trader i kraft bedéms utvecklingen i l6pande Dagligvaruhandel 0,5 (0,5) 4,0 (4,0)
priser vara negativ, men detta motverkas nagot av det storre konsumtionsutrymmet.

Sallanképsvaruhandel 4,0 (4,0) 3,5(3,5)

Sallankoépsvaruhandeln gar mot stark tillvaxt nar hushallens kopkraft fortsatter att starkas

Branschen har vant roda siffror till svarta och avslutade 2025 starkt. Hushallens installning till

kapitalvaruinkop forbattras och vantas resultera i varde- och volymtillvaxt. Samtliga delbranscher
spas en positiv forsaljningstillvaxt, men somliga riskerar att paverkas mer av omvarldslaget.

*=HUI prognos. Foér samtliga detaljhandelsprognoser, se s.22 och 23. Samtliga

prognoser éver detaljhandelns utveckling avrundas till nérmaste halva procentenhet.
Fér samtliga prognoser avseende Sveriges ekonomiska forsérjningsbalans, se s.29 —
och 30.
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Sammanfattning

Tre saker att folja narmare under kommande kvartal Forindring  Forandring pa

Star vi infor en ny potentiell fraktkris om Hormuzsundet forblir en flaskhals? Blyckelindikatorer pa kort sikt lang sikt
Under 2020 och 2021 blottades sarbarheten i den globala logistikkedjan. . g Kort sikt visar

i Detaljhandelns forsaljning d d
Pandemin och dess féljdverkningar innebar dverbelastade hamnar och brist pd trenden unaer
fraktfartyg, med skenande containerpriser som féljd. Fraktproblemen satte press Hushallens disponibla inkomster de"sena_stde tre
pa handeln och i Sverige synliggjordes effekterna genom hdjda priser, forsenade matperioderna.
leveranser och lagerproblematik. Skulle Hormuzsundet hallas stangt under en Konsumentfoértroende

langre tid riskerar problematiken fran pandemiaren att dteruppsta. Lang sikt visar

nuvarande niva
i relation till ett
historiskt snitt.

Exportchefsindex

GLP-1-lakemedel ritar om kartan fér handeln och restaurangmarknaden
Anvandningen av GLP-1-ldkemedel, sasom Wegovy, Ozempic och Mounjaro,
okar kraftigt varlden 6ver. | USA syns redan effekter i form av férandrade
matvanor och detaljister som svarar upp mot nya behov. Anvandarnas
matutgifter tenderar att minska och pa sikt spas anvandningen av GLP-1-
lakemedel fa konsekvenser for flera delar av handeln i Sverige. Rapportens
temakapitel dyker djupare i hur lakemedlen paverkar handeln.

Industrins inkdpschefsindex

Nybilsregistreringar

»

»

Restaurangforsaljning =
i
y

»

Foretagskonkurser

et LR AR AR

Lagprishandeln visar inga tecken p& inbromsning === Arbetsloshet

Under 2025 var branschen handel med brett sortiment, dar manga lagpris-
aktorer aterfinns, sallankdpsvaruhandelns omsattningsmassigt storsta
delbransch. Prognosen ar en fortsatt stark tillvaxt, dven nar kdpkraften okar.

R0

Konsumentpriser
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Finanspolitiska atgarder 6kar kopkraften

DIAGRAM 2. OKAD KOPKRAFT TILL FOLID AV EXPANSIV FINANSPOLITIK

Fordndring av disponibel manadsinkomst till foljd av regeringens budgetreformer 2026.
Regeringen satsar pa att 6ka kopkraften Inkomstgrupperna avser ensamhushall. Fér sambohushdll med tva inkomsttagare ir det totala
inkomsttillskottet cirka dubbelt sa hogt som for ensamhushall utan barn

* Trots omvarldslaget praglas 2026 av starkt kopkraft, drivet av ett for Sverige mer
stabilt konjunkturellt lage, reallonedkningar och expansiv finanspolitik.

* Lagre skatt pa arbete, pension och energi kommer att 6ka konsumtionsutrymmet. . "
Skattesdnkningarna hojer hushéllens disponibla inkomst och ddrmed ékar o Aktfi.a’der?lm Okar kopkraften
forutsattningarna for en 6kad konsumtion under 2026. ankt livsmedeismoms

. . . . . . . Sankt skatt pa arbete och pension
* | april halveras livsmedelsmomsen. Historiskt har momssankningar till stor del Sankt arbetsgivaravgift for unga
forts vidare till konsumenterna. Om sa blir fallet &ven denna gang vantas

1230 kr Sankt elskatt
matpriserna falla med 5,36 procent, vilket innebar en kostnadsbesparing pa cirka Lagre tandvardsavgifter for dldre
4 340 kronor for en tvabarnsfamilj under 2026. En vara som tidigare kostade 20 Hojt bostadsbidrag for laginkomsttagare
kronor skulle bli 1 krona billigare. | ett scenario dar matpriserna i stallet minskar med barn

med omkring 3 procent innebar det en kostnadsbesparing pa cirka 2 430 kronor.

* Bolanetaket hojs fran 85 till 90 procent i april, vilket séanker trosklarna till
bostadsmarknaden. Sannolikt leder detta till en 6kad aktivitet pa bostads-
marknaden, vilket i sin tur kan stodja konsumtionen inom séallanképsvaruhandeln.
Samtidigt medfor en hogre beldningsgrad 6kad rantekanslighet, vilket kan déampa

. e > oo 411kr  411kr 410kr 410 kr
konsumtionsviljan i ett Idge med hoga rantor.

Kopkraften 6kar mest for ensamstaende laginkomsttagare med barn

* Ensamstdende laginkomsttagare med barn gynnas mest av budgetreformerna och
berdknas i genomsnitt fa 1 230 kronor extra i planboken per manad under 2026.
Den Okade kopkraften vantas fa genomslag i 6kad konsumtion eftersom att denna
grupp har en hog konsumtionsbenédgenhet.

* Medelinkomsttagarna vantas fa i genomsnitt 411 kronor och héginkomsttagarna i
genomsnitt 410 kronor mer per manad under 2026. Klla: SCB.

* Trots att laginkomsttagare med barn gynnas mest dr medelinkomsttagarna
fortsatt den viktigaste kundgruppen for detaljhandeln, eftersom att de utgor 81

I procent av alla hushall. *Rakneexemplet utgér fran en heltidslon pa cirka 29 000, 40 000 kr respektive 64 500 kr fér 1ag-,

Laginkomsttagare Medelinkomsttagare Hoginkomsttagare

B Utan barn B Med barn

° medel- respektive hdginkomsttagare.
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Okad konsumtion och minskat sparande

DIAGRAM 3. SPARANDET MINSKAR — MEN FORBLIR HISTORISKT HOGT

Andel av den disponibla inkomsten som gar till sparande (exklusive avsattningar till premie- och
tjanstepension)

Prenumerera for att lasa upp Prenumerera for att lasa upp
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Faktorer som paverkar hushallens kopkraft

*

DIAGRAM 4. UTVECKLING | REAL DISPONIBEL INKOMST, 1994-2027 DIAGRAM 5. UTVECKLING FOR OMX30 STOCKHOLM BORSINDEX, 2020-2026
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Kalla: SCB och HUI (*=prognos). Kalla: Nasdagq.
DIAGRAM 6. ANTALET PERSONER BERORDA AV VARSEL, 2020-2026 TABELL 2. BOSTADSPRISER, PRISSTATISTIK BOSTADSRATTER OCH VILLOR, FEBRUARI 2026
500 Bostadsritter
40 000 i . . o
30000 Riket 1,2% +2,3% +0,1% +0,2%
25000
200 Stor- +1,7% +3,9% +0,4% +0,5%
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5000 | Stor- +1,0% +1,9% +1,2% +0,1%
0 Goteborg
R IR I TN IIANIITIZLIIIRILSAQL xR
3T ST s YTy TLeETSE Stor-Malmé +0,7% +3,2% -0,6% +0,5%
h u I Kalla: Arbetsformedlingen. Kalla: Svensk Maklarstatistik.
[
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Handeln i Sverige

Gynnsamt konsumtionslage trots instabil omvarld
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Starkare kopkraft men osaker omvarld

DIAGRAM 7. DETALJHANDELN VANTAS FORTSATTA VAXA UNDER 2026 OCH 2027

Detaljhandelns forsiljningstillvdxt, procentuell foriandring jamfért med samma manad foregaende

Hushallens konsumtionsutrymme skapar en bra utgangspunkt fér 2026 och 2027 ar, l6pande priser
* Efter flera ar av svag konsumtionsutveckling borjade den svenska ekonomin 2024 2025 Prognos
aterhdamta sig under 2025. Detaljhandeln utvecklades positivt med 4,7 procent 1 1 1

under aret, i linje med HUI:s prognos pa 4,5 procent, och omsatte for forsta ! )

gangen 6ver 1 000 miljarder kronor.

* Under 2025 dampades inflationen och hushallens realinkomster starktes, vilket
resulterade i att de fick mer pengar over. Tillsammans med finanspolitiska
stimulanser och ett uppdamt konsumtionsbehov skapas bra férutsattningar for
att en 6kad konsumtion ska tillfalla detaljhandeln under 2026 och 2027.

* Vidinledningen av 2026 lag detaljhandelns stamningslage 6ver det historiska
normalldget, enligt Konjunkturinstitutet. Samtidigt ar hushallen fortfarande
forsiktiga och sparar mer @n normalt, vilket gor att konsumtionsaterhamtningen
ar beroende av att hushallens framtidstro fortsatter att starkas. 2.9%

2%  2,2%
LeR 9% 2%

Dréjande geopolitisk oro kan fa stor effekt pa svensk detaljhandel 1,2%

* Detaljhandelns framtidsutsikter praglas av geopolitisk osdkerhet. Kriget i e
Mellandstern har redan bidragit till stigande energipriser och utvecklingen
framat kan fa olika konsekvenser for varldsekonomin och for svensk detaljhandel.

* Kriget sprider en 6kad osdkerhet bland svenska hushall
och foretag. Vid en utdragen konflikt kan energi-, frakt-
och drivmedelskostnader drivas upp ytterligare, vilket
kan leda till en hogre prisbild och hojda rantor. Det Lopande  Fasta
skulle i sin tur dampa hushallens képkraft och paverka priser priser
sallankdpsvaruhandeln negativt, sarskilt i fysiska butiker.

* Om konflikten stabiliseras kan energipriserna falla
tillbaka och ett lagre inflationstryck starka hushallens
kopkraft. Det 6kar sannolikheten for att det uppdamda
konsumtionsbehovet realiseras.

hul.

Detaljhandel

oo
Q
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2026 +2,5 +3,0 Kalla: SCB, Handelsfakta.se, prognoser fran HUL.

2027 +3,5 +2,5
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Sankt livsmedelsmoms ger

da g | Igvaru handeln volymskj uts DIAGRAM 8. DEN PRISJUSTERADE FORSALININGSTILLVAXTEN VANTAS OKA
Dagligvaruhandelns forsaljning i Iopande priser inklusive moms* och prisékningstakt for livsmedel
Hoga forvantningar pa den stundande momssankningen samt alkoholfria drycker. Procentuell férindring jimfért med samma manad féregdende ar
* Den 1 april trader den tillfdlliga momssankningen pa livsmedel i kraft. Lirdomar 2024 2025 Prognos
fran Sverige och andra EU-lander visar att momssankningar brukar bidra till att 1 \ |
bromsa prisokningstakten pa livsmedel, vilket starker hushallens kopkraft. !

» Saval politik och media som konsumenter har hoga forvantningar pa att priserna
ska sjunka. En sankning fran 12 till 6 procent motsvarar en prisminskning pa 5,36
procent. Reformen omfattar hela livsmedelssortimentet, men pa enskilda
produkter kan effekten upplevas som relativt liten. For en liter ekologisk mjolk
vantas priset i butikshyllan bli ungefar en krona lagre, allt annat lika.

* Livsmedelsinflationen har stabiliserats och enligt HUI:s prognos forvantas
deflation med omkring 2,5 procent under 2026. Samtidigt paverkas priserna
fortsatt av globala kostnader, ravarupriser och valutaférandringar. Om kriget i
Mellandstern blir [angvarigt kommer pristrycket i hela livsmedelskedjan att 6ka
till foljd av hoga energi- och ravarupriser. Genom det staingda Hormuzsundet
passerar, utover stora mangder olja, bland annat konstgédsel som ar en
avgorande insatsvara for den globala livsmedelsproduktionen. Pa langre sikt
riskerar detta att innebdara att skdrdarna minskar och att matpriserna okar.

Prenumerera for att lasa upp = JEN R

s Forsaljningstillvaxt I Prisjusterad forsaljningstillvaxt e Prisgkningstakt

Kalla: SCB, Handelsfakta.se, prognoser fran HUL.

*Observera att statistik fran SCB och Handelsfakta redovisar dagligvaruhandelns forsaljningsutveckling inklusive
UI moms. Fran och med januari 2026 presenteras Dagligvaruindex exklusive moms, varfor jamforelser bor goras
® med forsiktighet.

)
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Gynnsammare konsumtionslage 2026 )
DIAGRAM 9. TILLVAXTEN DRIVS AV 8 AV 10 DELBRANSCHER
Forséljning och procentuell forandring for sallankopsvaruhandelns delbranscher under det fjarde
Bred aterhdamtning i sdllankdpsvaruhandeln kvartalet 2025 jamfort med samma kvartal foregdende &r, I6pande priser
* Under 2025 skedde en bred aterhamtning i sdllanképsvaruhandeln. Samtliga
prognostiserade delbranscher hade en positiv helarstillvaxt, vilket speglar den
Okade efterfragan som foljt av att hushallens kdpkraft har forbattrats och att
manga har ett uppdamt konsumtionsbehov.

* E-handeln vaxte i en snabbare takt an handeln som helhet, enligt E-barometerns
arsrapport 2025 fran PostNord. | tillvaxttoppen fick apotekshandeln sallskap av
mobel- och heminredningshandeln, som bada hade en tillvaxt pa 18 procent.

* Infor kommande kvartal har hushallen ett extra gynnsamt konsumtionslage pa
grund av den expansiva budgeten som bland annat innebar en sankt
livsmedelsmoms. Detta badar gott fér de kapitalintensiva branscherna som
gynnas av att hushallens instdllning till ekonomin och kapitalvaruinkop férbattras.

* Detaljisterna uppger i ndgot mindre utstrackning an normalt att varulagren ar for
stora. Om konsumtionen 6kar snabbt under 2026 kan lagren séljas av fortare an
planerat. Foretagen behdver darfor 6ka sina inkdp for att fylla pa dem igen, vilket
vantas ge ett positivt bidrag till tillvaxten under 2027. Samtidigt kan kriget i
Mellandstern leda till storningar i de globala frakt- och containerflédena, vilket
kan paverka varuforsorjningen och fordroja lagerpafylinaden.

30

Handel med brett
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® Skohandel

0
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P renumerera fo r att Ia sa u p p Forsaljningstillvaxt under kvartalet i Idpande priser
Kalla: Handelsfakta.se. ——~ Genomsnittlig tillvaxt i
sallankdpsvaruhandeln
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Gradyvis ljusning for bygghandeln

Stimulansatgarder gynnar efterfragan i bygghandeln

Under 2025 gynnades branschen starkt av det tillfalligt hojda ROT-avdraget, som
vackte renoveringsintresset och bidrog till att halla efterfragan pa relaterade
produkter uppe. Under inledningen av 2026 vantas efterfragan dampas i
samband med att ROT-avdraget atergar till normal niva.

Hushallen blir sakta men sdkert mindre negativt installda till att gora
kapitalkravande inkdp. Under 2026 vantas sankta amorteringskrav och ett hojt
bolanetak fa fler hushall att vaga kopa ny bostad. Det kan i sin tur leda till 6kade
investeringar i byggrelaterade produkter och skapa tydliga spridningseffekter till
den hemrelaterade handeln.

Samtidigt praglas bostadsmarknaden fortfarande av viss forsiktighet. Visningarna
ar manga men budgivningarna ofta svaga, vilket tyder pa att manga hushall
avvaktar med de storre ekonomiska beslut. Det geopolitiska laget vantas gora
fler hushall mer avvaktande till storre nyinvesteringar.

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

Prenumerera for att lasa upp
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DIAGRAM 10. BYGGHANDELNS ATERHAMTNING FORTSATTER

Procentuell foriandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

15%

=== Bygg-, jarn- och farghandel

: Handelsfakta.se.




viss osakerhet
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Tekniktrender driver efterfragan trots

Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 11. ELEKTRONIK- OCH VITVAROR UTVECKLADES POSITIVT UNDER Q4

Procentuell foriandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

Prenumerera for att lasa upp
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Osakerhet kan bromsa aterhamtningen i
mobel- och heminredningsha ndeln DIAGRAM 12. FEMTE KVARTALET | RAD MED POSITIV TILLVAXT

Procentuell foriandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

Prenumerera for att lasa upp

Prenumerera for att lasa upp
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Forsiktig aterhamtning i modehandeln
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Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 13. MODEHANDELN GICK POSITIVT UNDER ARETS ANDRA HALVA

Procentuell foriandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

*

Prenumerera for att lasa upp
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Sporthandeln pa ratt spar men vadret

avgor tempot DIAGRAM 14. SVAGT FJARDE KVARTAL PA GRUND AV MILT DECEMBERVADER

Procentuell foriandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

*

Prenumerera for att lasa upp

Prenumerera for att lasa upp
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Apotekshandeln vaxer i lugnare takt
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Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 15. APOTEKSHANDELN VAXER MEN | AVMATTAD TAKT

Procentuell foriandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

*

Prenumerera for att lasa upp
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Prisvart fortsatt i fokus 2026 och 2027
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Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 16. TREDJE ARET | RAD MED STARK UTVECKLING

Procentuell foriandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

*

Prenumerera for att lasa upp
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Prognoser for detaljhandeln 2026-2027

DIAGRAM 17. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN 2026-2027

Procentuell férdandring jamfort med samma period foregaende ar, I6pande priser

Prenumerera for att lasa upp

Mobel- och
heminrednings-
handel

Klad- och Sport- och Handel med brett

Total detaljhandel Dagligvaruhandel  Sallankops- Bygg-, jarn- Elektronik- och
skohandel fritidshandel I sortiment

(exkl. Systembolaget) (exkl. Systembolaget) varuhandel och farghandel vitvaruhandel

Kalla: prognoser fran HUL.

hul.
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Prognoser for detaljhandeln 2026-2027

TABELL 3. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN
Bransch Utfall 2025 Prognos 2026 Prognos 2027

Mdkr, ink. moms Lopande priser Lopande priser Fasta priser Lopande priser Fasta priser

Total detaljhandel
(exklusive Systembolaget)
Dagligvaruhandel
(exklusive Systembolaget)

Sillankopsvaruhandel

Bygg-, jarn- och farghandel

Elektronik- och vitvaruhandel

Prenumerera for att lasa upp

Mobel- och heminredningshandel
Klad- och skohandel

Sport- och fritidshandel
Apotekshandel

Handel med brett sortiment

Prognoserna avser tillvaxt i procent jamfért med foregaende ar for samtliga forsaljningskanaler.

Utfallen avser siffror enligt Detaljhandelns férsdljning fran Handelsfakta.se. Detta matt fangar till skillnad fran SCB:s Detaljhandelsindex (DHI) inte bara forsaljningen for fysiska aktorer utan dven for e-
handelsaktorer. HUI:s prognoser géller for bade butiksledet och e-handeln, med Detaljhandelns férsdljning som jamforelseindex. Indexet publiceras med ett kvartals efterslapning, varfér DHI — vars
preliminara utfall publiceras med en manads efterslapning — huvudsakligen refereras till i branschanalyserna, for att mojliggéra en 6vergripande analys av de senaste manadernas utveckling.

Kalla: Handelsfakta.se, prognoser fran HUI. Féregaende prognos inom parentes.

hul.
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Tema: GLP-1-lakemedel

“d GLP-1-lskemedel ritar om kartan for dagligvaruférsaljningen

“»>

o

~

hul.
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Stort globalt intresse for GLP-1-
lakemedel

Okad anvindning av GLP-1-likemedel

* Fragor om halsa, livsstil och vadlbefinnande har under manga ar fatt en allt mer
framtradande roll i samhallet. Under de senaste aren har anvandningen av sa
kallade GLP-1-lakemedel, sasom Wegovy, Ozempic och Mounjaro, 6kat kraftigt
varlden over.

* Utvecklingen drivs bade av medicinska behov, sasom behandling av typ 2-
diabetes, och av ett vaxande intresse for att anvdanda lakemedlen i
viktminskningssyfte. Sammantaget pekar trenden mot att GLP-1-ldkemedel haller
pa att etablera sig som en strukturell kraft med potential att paverka
konsumtionsmonster langt utanfor vardsektorn.

Snabb tillvaxt och stor potential for GLP-1 pa den svenska marknaden

* Av Sveriges cirka fem miljoner hushall uppger omkring 7,5 procent att en eller
flera familjemedlemmar har anvant ett injicerbart lakemedel for viktminskning,
enligt Yougov. Dartill uppger ytterligare 15 procent av de svenska hushallen att de
ar Oppna for att i framtiden prova lakemedel for viktnedgang.

* Forsaljningen av GLP-1-ldkemedel 6kade kraftigt under 2025 da den nastan
tredubblades jamfort med aret innan. | november 2025 blev Mounjaro det mest
salda lakemedlet réknat i kronor, enligt Dagens Medicin, vilket ar en tydlig
indikation pa hur snabbt marknaden expanderar.

« Den potentiella malgruppen dr omfattande. Ar 2025 levde 53 procent av Sveriges
befolkning 6ver 16 ar med Overvikt eller obesitas, varav 17,3 procent med
obesitas, enligt SCB. Det innebar att en betydande andel av den vuxna
befolkningen kan vara aktuell fér medicinsk behandling av 6vervikt eller obesitas.

hul.
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DIAGRAM 18. OKAD FORSALINING AV GLP-1-LAKEMEDEL | SVERIGE

Forsdljning av obesitasladkemedel via svenska apotek (mkr), baserat pa apotekens utférsiljningspris
exklusive moms

1200

2023 2024 2025

B Ozempic, utanfor forman* B Wegovy Flex Touch B Mounjaro Kwikpen

Kalla: Dagens Medicin.

*Avser forsaljning dar lakemedlet inte ingar i hogkostnadsskyddet och patienten betalar sjdlv. Ozempic ar framst
avsett for behandling av typ 2-diabetes, men kan dven forskrivas mot obesitas utanfér godkand indikation.

*
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Effekterna av GLP-1 marks redan pa

marknaden FIGUR 1. EFFEKTER AV GLP-1 — FRAN MATTNAD TILL BLODSOCKERKONTROLL
Medicinska effekter av GLP-1-lakemedel
Anvandningen av GLP-1-lakemedel bidrar till minskade matutgifter
* GLP-1-lakemedel paverkar hunger- och mattnadskanslor genom att anvandaren
mer sallan upplever hunger och kdnner sig matt snabbare. Manga anvandare

vittnar om ett minskat sug efter godis och snacks, brod, pasta, fet mat och andra Minskar leverns

snabba energikallor. | takt med att anvandningen 6kar kan detta fa strukturella Okar glukos-
effekter pa efterfragan, sarskilt inom restaurangbranschen och inom mattnads- dukti
varukategorier som snacks och sotsaker. kianslan izl

* En studie av amerikanska hushall i Journal of Marketing Research visar att GLP-1-
lakemedel har tydliga effekter pa konsumtionen: inom sex manader efter det att
en familjemedlem har borjat anvdanda ett GLP-1-lakemedel minskar hushallets
livsmedelsutgifter med i genomsnitt 5,3 procent. | hoginkomsthushall ar

nedgangen annu storre, dver 8 procent. Dampar
aptiten
GLP-1-anvdndning omformar matvanor och menyer i USA
* USA &r ett av de lander dar anvandningen av GLP-1-lakemedel &r som mest Fordrojer
utbredd. | november 2025 anvdnde omkring 12 procent av amerikanerna nagon magsacks-

typ av GLP-1-lakemedel, enligt AP.

tomning Okar insulin-
utsondring

* Effekterna borjar redan markas, bland annat inom restaurangbranschen dar sa
kallade "Ozempic-menyer” erbjuder mindre portioner. Aven industrin anpassar
sig, exempelvis har Nestlé lanserat frysmaltider riktade till GLP-1-anvdndare.

* GLP-1-lakemedel paverkar inte bara portionsstorleken utan dven hur ofta
anvandarna ater. Flera globala livsmedelsbolag har redan noterat forandringar.
Exempelvis rapporterar Mars, som bland annat producerar Snickers, om en
minskad konsumtion i USA dar en 6kad GLP-1-anvandning lyfts som en
bidragande orsak.

hul. :

Kalla: Novo Nordisk.
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GLP-1:s potentiella effekter pa svensk

da gl igva ruforsa |j nin g TABELL 4. DAGLIGVARUFORSALININGEN VANTAS MINSKA TILL FOLID AV GLP-1

Potentiella effekter pa svensk dagligvaruforsaljning*, baserat pa 2025 ars forsaljningsnivaer

*

Okad GLP-1-anvidndning kan paverka flera branscher

* En Okad anvandning av GLP-1-ldkemedel kan fa konsekvenser for flera delar av
handeln, daribland restaurang, convenience, apotek och inte minst dagligvaror.
Effekten pa dagligvaruhandeln &r sarskilt intressant eftersom likemedlen 1. Hushall dar en familjemedlem anvander GLP-1-ldkemedel minskar sina livsmedelsutgifter
paverkar bade vad och hur mycket manniskor ater. De forandrade med 5,3 procent.
konsumtionsmonstren kan darmed fa direkt genomslag i butikshyllorna.

For att illustrera effekten gors féljande antaganden:

Hela minskningen paverkar dagligvaruhandeln.
Samma effekt for alla anvdndare.

Berakningarna forutsatter att inga andra faktorer forandras samtidigt — exempelvis priser,

Nedan presenteras tre tankbara scenarier for hur olika anviandningsnivaer av konjunktur, realinkomster, demografi eller konsumtionsménster hos évriga hushall.

GLP-1 kan paverka dagligvaruforsaljningen i Sverige

* Scenario 1: Vid dagens anvandningsniva, dar 7,5 procent av de svenska hushallen
(cirka 370 000 hushall) uppger att de anvander GLP-1-ldkemedel, kan dagligvaru-

forsaljningen minska med cirka 0,4 procent, motsvarande 1,7 miljarder kronor. Andel GLP-1- Effekt pa

. . . . . . . Scenario anvandande dagligvaru-
* Scenario 2: Om anvandningen okar till 22,5 procent av hushallen (cirka 1,1 hushall férsaljning

miljoner hushall), i linje med andelen hushall som uppger att de &r intresserade
av att testa GLP-1-lakemedel, kan dagligvaruforsaljningen minska med cirka 1,2
procent, motsvarande 5,1 miljarder kronor.

Motsvarande
varde (SEK)

Nuvarande niva Sverige 7,5% -0,4% -1,7 miljarder

* Scenario 3: Om anvandningen nar en niva motsvarande den i USA, dar omkring Potentiell anvindning
12 procent av befolkningen uppger att de anvander GLP-1, skulle detta, givet ett Sverige
svenskt genomsnittshushall pa 2,1 personer, motsvara cirka 24 procent av de
svenska hushallen (cirka 1,2 miljoner hushall). | ett sddant scenario berdknas
dagligvaruforsaljningen minska med cirka 1,3 procent, motsvarande omkring 5,4
miljarder kronor.

22,5% -1,2% -5,1 miljarder

Nuvarande anvandning

o 1 20 i .
USA 24% 1,3% 5,4 miljarder

Kalla: Handelsfakta, Journal of Marketing Research, berdkningar av HUI.
* Minskad konsumtion i dagligvaruhandeln kan samtidigt skapa moéjligheter for

andra branscher. Pengar som tidigare lagts pa mat kan i stallet anvandas till annat
och darmed gynna andra delar av handeln.

*Berdkningarna av den potentiella effekten pd dagligvaruforsaljningen bygger pa ett antal férenklade
u I antaganden. Resultaten ska darfor tolkas som rakneexempel som illustrerar maojliga storleksordningar —inte som
® prognoser
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Sveriges ekonomi fra mét '*-*-

% Svensk ekonomi star stadigt i en osdaker omvarld
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Efter offentlig expansion vantas
konsumtionsledd tillvaxt 2026-2027

Offentliga investeringar drev tillvaxten under avslutningen av 2025

* Svensk ekonomi avslutade 2025 starkare dn vantat. Trots att hushallens
konsumtion var aterhallsam under arets inledande manader sa aterhamtade sig
konsumtionen mot slutet av aret. En viktig motor for BNP-tillvaxten var de fasta
bruttoinvesteringarna, som 6kade kraftigt under arets slut.

* Den mest avgorande orsaken var dock att statens konsumtionsutgifter steg med
8,3 procent under det fjdrde kvartalet, vilket ar 2000-talets hogsta utvecklingstakt
hittills. Okningen drevs framst av satsningar inom forsvaret.

* Trots ett svagare exportnetto mot slutet av aret innebar den starka inhemska
efterfragan att BNP starktes under arets slut och landade pa 1,5 procent.

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

TABELL 5. DEN SVENSKA FORSORJNINGSBALANSEN 2025-2027

*

Prenumerera for att lasa upp

Prenumerera for att Iasa upp
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Prognoser for den svenska ekonomin 2026-2027

DIAGRAM 19. PROGNOSER FOR DEN SVENSKA FORSORJNINGSBALANSEN 2026-2027

Procentuell fordndring jamfort med samma period foregaende ar*. For nationalrdkenskaperna avses fasta priser

o . ) Real
Hushallens Offentlig Fasta brutto- 0 o5 Import % BNP % KPl-arstakt %  KPIF-&rstakt%  Styrranta % Arbets-

disponibel

konsumtion % konsumtion % investeringar % I6shet % )
inkomst %

Kalla: prognoser fran HUI 2026-2027. *Fér styrranta och arbetsloshet avses faktiskt procentuellt varde vid arets slut.

hul.
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Riksdagsval och internationell osdakerhet

pragla r 2026 FIGUR 2. NAGRA VIKTIGA HALLPUNKTER UNDER ARET
o e . Sammanstallning av centrala datum, politiska och ekonomiska handelser som forvantas kunna

2026 blir ett politiskt intensivt ar da flera faktorer kan komma att paverka svensk paverka marknadsférutsittningarna och hushallens ekonomi under 2026.

ekonomi.

* Det svenska riksdagsvalet i september medfor en 6kad osdkerhet kring den Sinkt skatt o3 arbet . q h
ekonomiska politikens inriktning, inte minst vad géller skatter, arbetsmarknad 1a januari ankt s a" pa ?r € e_, E)en5|on, sparande oc
och offentliga investeringar. | valrérelsens spar riskerar reformbeslut att skjutas el samt for deldgare i famansbolag
upp samtidigt som hushall och foretag kan inta en mer avvaktande hallning. . ) e (o

. . . . . nuar r

* Globalt riktas blickarna mot USA:s mellanarsval som historiskt har paverkat den a Januar ojt bostadsbidrag
ekonomiska politiken och de globala finansmarknaderna. For ett exportberoende ) .
land som Sverige kan férandrade handelspolitiska prioriteringar i USA fa 1a april Moms pa livsmedel halveras
konsekvenser for investeringsklimat, kronkurs och efterfragan pa svenska varor.

» P& hemmaplan vantas finanspolitiken bli mer expansiv under 2026. Beslut om 1a april Sdnkta arbetsgivaravgifter fér unga
sankt livsmedelsmoms och andra skatteatgarder syftar till att starka hushallens
kopkraft i ett lage dar konsumtionen har varit dampad under flera ar. Atgarderna 13e april Varandringsbudgeten presenteras

kan ge ett tillfalligt stod at detaljhandeln, men innebar samtidigt 6kade
pafrestningar pa de offentliga finanserna.

Maj 2026 EU:s ekonomiska varprognos

Finanspolitik och EU-beslut paverkar konsumtion och investeringar 1ajuli Sankt forskoleavgift

* Parallellt fortsatter beslut pa EU-niva att spela en avgorande roll for den
ekonomiska utvecklingen. Diskussioner om industripolitik, energimarknad och
handelspolitik kan paverka de svenska féretagens konkurrenskraft. Sarskilt
energirelaterade beslut ar centrala for svensk industri, dar elpriser och
regleringsvillkor har stor betydelse for investeringsviljan.

* Sammantaget praglas 2026 av saval stor global osdkerhet som politiska vagval,
bade nationellt och internationellt. Kombinationen av valar, férandrad — 3e november Mellanarsval i USA
finanspolitik och osdkerhet kring de globala handelsrelationerna skapar en miljo
dar férvantningar och framtidstro blir avgérande. Om hushallens konsumtion
starks och exportefterfragan haller i sig kan tillvéxten ta fart. Samtidigt innebar
det osdkra omvarldslaget att riskerna for bakslag kvarstar.

hul.

13e september  Riksdagsval i Sverige

Hosten 2026 Budgetproposition avseende 2027
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aterhamtning
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Lag inflation och stabil ranta baddar for

Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 20. RANTA OCH INFLATION HAR STABILISERATS

Styrranta, varde vid manadens utgang samt konsumentprisindex med fast ranta (KPIF), 12-
manadsférandring, 2020=100.

*

Prenumerera for att lasa upp
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Ett demografiskt skifte i sikte
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Prenumerera for att lasa upp

DIAGRAM 21. FLER ALDRE OCH FARRE | ARBETSFOR ALDER ATT VANTA

Befolkning i Sverige, antal personer vid 2025 ars utgang samt prognos avseende 2075, etiketter
avser andel av total befolkning.

*

Prenumerera for att lasa upp
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Handeln i Norden

'l Nordisk detaljhandel aterhamtar sig i en osaker global ekonomi

DIEs m "'"'_-.
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Bred aterhamtning i Norden, men med

*

olika drivkrafter DIAGRAM 22. KRAFTIG UPPGANG | NORDISK DETALJHANDEL
Detaljhandelsutveckling i procent under det fjarde kvartalet 2025 jamfort med samma period
Detaljhandeln 6kar stabilt i hela Norden med starkast utveckling i e-handeln foregaende ar. Avser forsiljningsvolym, kalenderjusterade tal
* Under det fjarde kvartalet 2025 uppvisade den totala detaljhandeln i samtliga Sverige Danmark Norge 14,8% Finland
nordiska lander en positiv utveckling jamfort med féregaende ar. Alla 15% 13,3% '

delbranscher visade dessutom en stabil tillvaxt.

* Danmark visar pa den bredaste uppgangen vad galler total detaljhandel, tatt foljt
av Norge och Sverige. Aven i Finland, dr den totala detaljhandeln har minskat
lange, 6kade forsaljningen jamfért med samma period 2024, vilket framst speglar
en stabilisering efter flera ar av svag konsumtion.

* E-handeln var det segment som presterade bast under kvartal fyra, framforallt i
Sverige och Norge. Enligt Eurostat gjorde omkring 80 procent av konsumenterna i
Sverige, Norge och Danmark ett internetkdp under de tre sista manaderna 2025,
jamfort med cirka 68 procent i Finland.

M Total detaljhandel  m Dagligvaruhandel  m Séllankdpsvaruhandel Total e-handel
Kalla: Eurostat.

TABELL 6. NORDISK EKONOMI VAXLAR UPP UNDER 2026
Nordisk BNP-tillvaxt, faktisk och prognos, arlig procentuell forandring

Olika policyinriktningar formar tillvaxten i Norden

* Norden gick in i 2026 med en gradvis uppvaxling av BNP-tillvaxten, dar Sverige
och Danmark visar tydligast acceleration. | Danmark drivs utvecklingen framst av
konsumtionen, som utvecklas starkt trots ett svagt konsumentfértroende. Sverige* 1,5% 2,3% (2,6%) 2,5% (2,4%)
Stigande realinkomster och en stark arbetsmarknad ger stod, samtidigt som

finanspolitiken forblir aterhallsam. Danmark 2,5% 2,7% (2,5%) 3,0% (2,8%)
Tlllvaxtprggngse.rnal for Norge hqr rewdgras nesl nag.ofc enligt §EB, vilket spegla.r Norge 7% 0,9% (1.2%) 0,6% (0,6%)
en mer mattlig tillvaxttakt. Ett mindre bidrag fran oljeinvesteringar och offentlig
gektor haller, fclllsam_rr)ans med ett hogre husha!lssparande, konsumtlonen Finland 0,1% 0,8% (0,8%) 1,5% (1,5%)
tillbaka. Penningpolitiken kan dock bli mer stodjande genom ytterligare
rantesdankningar fran Norges Bank. *Prognos HUI.

* | Finland sker éterhémtningen fran en Iég niva. Ekonomin préglas av h('jg Kalla: HUI Research, SEB Nordic Outlook januari 2026. Féregaende prognos inom parentes.

arbetsloshet och en svag bostadsmarknad, vilket ddmpar konsumtionen och
tillvaxten. Finanspolitiken fokuserar pa arbetsmarknadsreformer och starkt
konkurrenskraft snarare dn kortsiktiga efterfragestimulanser.

hul.
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Gronlandstvisten satter press pa dansk
ekonomi

Tullhoten har tonats ned, men Gronlandsfragan kvarstar

* Spanningarna kring Gronland aktualiserades pa nytt i borjan av aret. President
Trump har aterkommande uttryckt ambitioner om amerikansk kontroll 6ver 6n
och samtidigt hotat med tullar pa upp till 25 procent mot bland annat Danmark,
Norge, Sverige och Finland.

* Efter diplomatiska kontakter och tillbakadragna tullhot har situationen lugnat ner
sig, men sakfragan ar fortsatt olost. Samtidigt visar Geopolitical Risk Index, som
mater forekomsten av geopolitisk osdakerhet i nyhetsflédet, det hogsta vardet for
Danmark sedan 1990-talet. En eskalering skulle kunna paverka saval
exportfloden som investeringsvilja och marknadsfértroende i Norden.

* Enligt Danmarks Statistik ar USA Danmarks storsta exportmarknad utanfor EU. En
eskalering av handelsspanningarna skulle darfor kunna fa betydande effekter pa
dansk export och tillvaxt, sarskilt inom den viktiga lakemedelsindustrin.

Okad geopolitisk osikerhet kan bromsa den danska aterhimtningen

* Om handelsspanningarna skulle realiseras i faktiska handelshinder ar de
exportintensiva sektorerna sarskilt sarbara. Detta kan sla mot sysselsadttning och
I6neutveckling och darmed dampa hushallens konsumtion, i synnerhet i ett lage
déar fortroendet redan ar lagt.

* Osdkerheten kring eventuella handelspolitiska atgarder kan paverka
konsumentbeteendet. Appar som hjalper konsumenter att identifiera och
undvika amerikanska varor har fatt 6kad spridning i kdlvattnet av
Gronlandsfragan, och dessutom kan osdkerheten 6ka forsiktighetssparandet.

* Givet den tata integrationen i de nordiska vardekedjorna riskerar en utdragen
konflikt att fa bredare spridningseffekter via handel, investeringar och finansiella
floden, dar en svagare dansk inhemsk efterfragan daven paverkar svenska och
norska leverantorer.

hul.
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DIAGRAM 23. HOGSTA DANSKA GEOPOLITISKA OSAKERHETEN SEDAN 1990-TALE

Historiskt Geopolitical Risk Index (GPR) for Danmark och Sverige. 2020-2026 Andel nyhetsartiklar
med termer relaterade till geopolitisk risk i procent
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USA gar in i mellanarsvalaret med stark
ekonomi och okad osakerhet DIAGRAM 25. OSAKERHETEN TILLTAR INFOR MELLANARSVALET | USA

. . Historiskt Economic Policy Uncertainty Index (EPU) och Geopolitical Risk Index (GPR) for USA.
Rattsliga hinder for president Trumps tullar 2016-2026
* Den 20 februari ogiltigforklarade USA:s hdgsta domstol president Trumps tullar 800
mot omvarlden. Som svar infordes nya tullar om 10 procent via alternativa
handelspolitiska instrument.

» Utvecklingen skapar en 6kad osdkerhet kring det transatlantiska handelsavtalet.
Den minskade forutsagbarheten riskerar att fordrdja eller komplicera det
fortsatta samarbetet mellan USA och EU.

* Trots det osdkra handelspolitiska laget gar USA in i mellanarsvaldaret med ett
relativt starkt konjunkturlage. IMF bedémer att BNP vaxer med 2,4 procent 2026,
stottad av investeringar i tekniksektorn. Samtidigt vantas den ekonomiska
osdkerheten forbli hog, vilket speglas av Economic Policy Uncertainty Index, som
mater forekomsten av ekonomisk-politisk osdkerhet i nyhetsflédet.

Handels- och utrikespolitik spelar en viktig roll i USA:s mellanarsval

* 2026 ars mellanarsval skiljer sig fran tidigare valcyklers genom att utrikes- och
handelspolitiken spelar en mer framtradande roll. Amnen som tullar, Venezuela,
Gronland och Mellandstern ar politiskt synliga och kopplas tydligare till den
inrikespolitiska debatten.

* En policyanalys fran London School of Economics pekar pa att véljare i hog grad
kopplar tullar till kostnadslaget och inflationen. Om de uppfattas driva upp priser
utan tydliga ekonomiska fordelar riskerar de darfor att sla tillbaka politiskt.

* Nivaerna i USA:s GPR- och EPU-index ligger fortsatt relativt hogt efter en rad
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utrikespolitiska utspel. Den senaste militara eskaleringen mot Iran ingar dock inte e EPY e GPR
i matningen, vilket talar for att den geopolitiska osdkerheten kommer att 6ka
ytterligare. Regionen har en central roll i den globala energiforsérjningen, och Kalla: Economic Policy Uncertainty Index och Geopolitical Risk Index.

storningar i sjofarten genom Hormuzsundet kan snabbt paverka energipriser och
globala handelsfloden.

hul.
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Kurs mot Indien och Mercosur nar
varldshandeln fragmenteras

EU férdjupar handeln inom strategiska tillvaxtregioner

Varldshandeln har under senare ar praglats av 6kad fragmentering. Geopolitisk
spanning, tullar och exportkontroller har paskyndat en omstrukturering av de
globala vardekedjor.

Samtidigt fordjupar EU den regionala integrationen genom frihandelsavtalet med
Indien och det provisoriskt tilldmpade, men ej ratificerade, avtalet med den
sydamerikanska handels- och tullunionen Mercosur.

Avtalet med Indien innebar breda tullsankningar och ett forbattrat
marknadstilltrade i en snabbvaxande ekonomi med tidigare hoga handelshinder.
Mercosur-avtalet syftar till en successiv liberalisering av omkring 90 procent av
varuhandeln 6ver tid. For EU innebdr detta sankta tullkostnader och forbattrad
konkurrenskraft, dven om de ekonomiska effekterna bedéms ske gradvis.

Okad marknadstillgang stirker svensk export

hui

For Sveriges del medfor den foérdjupade handeln med Indien och
Mercosurlanderna en potentiellt starkt konkurrensposition for verkstadsindustri,
fordon och avancerad teknik i regioner med vdxande efterfragan.

Indien representerar en tillvaxtmarknad med hog demografisk och ekonomisk
expansion, vilket talar for en langsiktig efterfragepotential. Landet ar en av
varldens snabbast vaxande ekonomier och prognostiseras en tillviaxt om cirka 6
procent under de kommande tva aren, enligt IMF.

Mercosuromradet ar en ravarutung exportregion mot EU, men utgor samtidigt
en attraktiv industrimarknad for svensk export dar tullsankningar kan ge
kostnads- och konkurrensvinster. Tillvaxten i regionen har dock varit mer volatil
an Indiens.

Sveriges export ar starkt koncentrerad till ett antal marknader, vilket 6kar
sarbarheten i en mer fragmenterad handel. Ett EU-avtal med Indien och
Mercosurlanderna kan bidra till 6kad diversifiering och starkt motstandskraft.
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DIAGRAM 26. OLIKA TILLVAXTMONSTER FOR INDIEN OCH MERCOSUR

Faktisk och prognostiserad real BNP-tillvaxt (arlig procentuell férandring) for Mercosurlanderna och
Indien mellan 2000 och 2027. *Prognostiserad tillvaxt enligt IMF
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Kalla: IMF.

DIAGRAM 27. INDUSTRIEXPORT OCH RAVARUIMPORT FOR EU-MERCOSUR
Virdet av de fem mest handlade varorna mellan EU och Mercosur ar 2024. Miljarder euro
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Kalla: Eurostat.



Ar ni intresserade av att prenumerera pd Detalihandelns konjunkturrapport
eller 6nskar boka en féreldsning pa temat gar det bra att héra av sig via
kontaktinformationen nedan.

Kontakt

William Lindquist
Tel: 073-835 01 02
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