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Vi hjalper dig!

Handeln ar en bransch som genomgar stora férandringar. Den 6kande e-handeln, introduktionen av g-commerce, och hallbarhetsfragan ar fenomen som paverkar befintliga
aktoérer och som 6ppnat for helt nya mojligheter i och omkring handelssektorn. Med grund i HUI:s kunskap om branschutvecklingen och med ett helhetsperspektiv kring
konsumtionslandskapet stottar vi foretag i och omkring handeln i deras utveckling.

Samhallsekonomi Platsutveckling

Strategi och radgivning

Vi hjalper er att forsta marknaden och
konsumenterna, klargora malsattningar och
positionera er strategiskt infér framtiden. Vi
erbjuder bland annat stod i strategiprocesser,
hallbarhetspositionering, omnikanalstrategi,
konceptutveckling, etableringsstrategi och

Vi hjalper er att na ut och orientera er i samhallet.
Vi har konsultverksamhet och nationalekonomisk
forskning under samma tak och skapar
forutsattningar for att forsta och paverka politiska
beslut, pavisa samhallsansvar och identifiera hur
makrotrender paverkar verksamheten.

Vi hjalper er att bedéma en plats lage, marknad
och konkurrens. Vi hjdlper fastighetsagare och
detaljister att identifiera mojligheter, undvika
felinvesteringar och att hitta ratt position for att
skapa ett framgangsrikt omrade. Vi hjalper ocksa
stdder och kommuner med bland annat

handelsutredningar for att skapa en hallbar
handelsstruktur och en attraktiv plats.

sortimentsanalys.

NAINET

HUI vet hur konsumtionslandskapet ser ut just nu,
men ocksa vad manniskor vill ha framover

HUI hjalper féretag och organisationer framat

Med utgangspunkt i omvarldens utveckling och vara kunders affar stottar vi dem i att ta ratt beslut
har och nu saval som att positionera sig infor framtiden.

Vi kombinerar en grundlaggande forstaelse for handel och samhélle pa makroniva med en
stabil bas i statistik och data.

Det kan rora sig om storre studier som omfattar olika discipliner saval som specifika insatser kring
kunskapsinhamtning, beslutsunderlag eller strategiutveckling.

Till det adderar vi konsumentforstaelse; vi levererar skarpa insikter kring hur konsumenter
tanker och hur de beter sig.
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Innehallsforteckning
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Innehallsforteckning

Sammanfattning — Képkraften ar starkare an humoret
Sveriges ekonomi framat — Sverige ror sig mot aterhamtning
Hushallens kdpkraft — Hushallens marginaler vaxer

Handeln i Sverige — Bred uppgang i detaljhandeln nar hushallen ater 6ppnar planboken

Handeln i Norden — Svenska reformer starker granshandeln

Tema: Utlandspaket — Lagprisplattformar pressar priserna och utmanar svenska aktorer

Konta kt

William Lindquist
Tel: 073-835 01 02

william.lindquist@hui.se
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Sammanfattning

Kopkraften ar starkare an humoret

Stokig omvarld — men goda utsikter i Sverige

De ekonomiska effekterna av kriget i Mellanostern
paverkar den globala ekonomin. Pa kort sikt 6kar
inflationstrycket, samtidigt som tillvaxtutsikterna
forsvagas. Krigets svallvagor nar dven Sverige, bland
annat genom ett dampat stamningslage, svagare
konsumtion och hogre inflationsrisker. Trots detta
star sig svensk ekonomi och handeln forhallandevis
stark. Risken fér mer omfattande konsekvenser okar
dock for varje dag som kriget pagar.

Ett stangt Hormuzsund missgynnar alla parter
Osdkerheten kring krigets fortsatta forlopp ar
fortsatt mycket stor. HUI:s prognoser gors utifran
scenariot att Hormuzsundet successivt 6ppnas
framat hosten. Ju tidigare detta sker, desto
lindrigare blir effekten pa svensk ekonomi. Skadan
ar dock delvis redan skedd. De fordrojda effekterna
av hogre energipriser bidrar, i kombination med
brist pa konstgodsel infor varsadden, till ett
stigande inflationstryck pa flera hall i varlden.

hul.

Stort konsumtionsutrymme trots svagt sentiment
Efter en stabil konsumtionstillvaxt under fjolaret har
en inbromsning skett sedan arsskiftet, orsakad av
hoga elpriser och en pessimism som aterigen
tilltagit. Oro kopplad till kriget i Mellanostern kan fa
hushallen att avvakta med storre inkop, men 2
konsumtionssvackan beddéms vara tillfallig. N
Kopkraften ar fortsatt stark tack vare en god
realléneutveckling och finanspolitiska atgarder, och
konsumtionen spas 6ka i god takt under aret.

Tillvaxt att vinta under aret for detaljhandeln
Detaljhandeln fortsatter att utvecklas positivt och
flera delbranscher visar tecken pa att
aterhamtningen fatt ett bredare faste. Forsaljningen
beddms vaxa stabilt under aret, bade i I6pande och
fasta priser. HUI bedomer att de positiva krafterna
for narvarande vager tyngre an riskerna.

William Lindquist med team
Analytiker, HUI

-
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DIAGRAM 1. DETALJHANDELN VAXER TROTS OSAKERHET

Prognoser for total detaljhandel. Procentuell forandring jamfort
med samma period féregaende ar, 2026-2027

Lépande priser Fasta priser

Kalla: Prognoser fran HUI.
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Sammanfattning

Motstandskraftig svensk ekonomi trotsar omvarldslaget och vaxlar upp under 2026 _ J
Hushallen har i allt stérre utstrackning borjat vanja sig vid ett nytt normallage med geopolitisk och TABELL 1. TILLVAXT VANTAR EKONOMIN OCH DETALJHANDELN ; ',
ekonomisk osdkerhet, samtidigt som kopkraften ar starkare an pa lange. Detta skapar goda BNP.och hushallens konsumtion angz CIRETRR TS R). AN
forutsattningar for en 6kad hushallskonsumtion. HUI bedomer att inflationen forblir relativt lag aret Detaljhandelsprognoserna avser utveckling i Idpande priser (vérde).

MU ut och att Riksbanken avstar fran dramatiska rantehdjningar. Svensk ekonomi far darfér utrymme att Tidigare prognos inom parentes =

vaxa och BNP-prognosen bibehalls pa en stabil tillvaxt om 2,3 procent under 2026.

Aterhdamtningen inom detaljhandeln &r i full gdng
Den svenska detaljhandeln ar inne i en stark aterhdamtningsfas och fortsatter att utvecklas positivt
efter flera ar av svag konsumtion. Att hushallens kopkraft forbattras genom stigande realloner, lagre

Prognos 2026 Prognos 2027 o

rantor och sankt livsmedelsmoms skapar forutsattningar for branschen att vaxa i I6pande och fasta BNP 2,3(2,3) 2,5(2,5)
priser. Samtidigt kvarstar betydande osdkerhetsfaktorer. Geopolitiska konflikter och stérningar i de
S clobala handels- och transportflédena paverkar hushallens framtidstro och féretagens kostnadsbild. Hushallens konsumtion 2,7(2,9) 2,7(2,7) \t
Momssankningen ger dagligvaruhandeln en volymskjuts Total detaljhandel 2,5 (2,5) 3,5 (3,5) x
Den halverade livsmedelsmomsen har slagit igenom i butikshyllan. | takt med att hushallens reala " !
képkraft starks bedéms konsumtionen inom dagligvaruhandeln 6ka. Framat vantas den Dagligvaruhandel 0,5 (0,5) 4,0 (4,0) *
underliggande prisutvecklingen paverkas av kostnadsokningar i livsmedelskedjan. Priserna spas stiga 3 \'" .\
igen, dven om prisnivan prognostiseras forbli lagre dn den hade varit utan momssankningen. hat Sillanképsvaruhandel 4,0 (4,0) 3,5(3,5) [on
Hushallens starkta kopkraft gynnar sillankdpsvaruhandeln =3 *=HUI prognos. Fér samtliga detaljhandelsprognoser, se sid.17 och 18. Samtliga ¥ 3
Uppgéngen i sdllanképsvaruhandeln stirktes under inledningen av 2026. Efter flera &r av pressade R prognoser over detaljhandelns utveckling avrundas till ndrmaste halva =
o e Y = R ¢ i s SR vt procentenhet. Fér samtliga prognoser avseende Sveriges ekonomiska S
forsaljningsnivaer syns nu en bred aterhamtning dar flertalet delbranscher uppvisar tillvaxt. o e férsériningsbalans, se sid.8 och 9. Ty

Samtliga branscher spds en positiv férséljningsutveckling under aret.
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Sammanfattning

Tre saker att folja narmare under kommande kvartal Forindring  Forandring pé
Vinterpriser pa el kommer lagom till sommarsemestern Nyckelindikatorer pa kort sikt lang sikt "'f';"’f,
Energipriserna i Europa och Sverige ar ovanligt hoga for sasongen, en domino- Kort sikt visar g
; effekt orsakad av kriget i Mellandstern. Stigande energipriser motverkar den Detaljhandelns férséljning trenden under S
% overgripande inflationsnedgangen. Under sommaren behover hushallens pengar . ] o de senaste tre ‘ :
i storre utstrackning an vanligt darfor ga till att betala elrakningen. g; blshalgnseipanibla inkomster -> matperioderna. {4 .
1 Konsumentfértroende =g 2
Kommer nya tullavgifter att minska inkopen fran Kina? N )
Sy Lang sikt visar

De utlandska e-handelsaktérerna har de senaste aren blivit en allt mer sjalvklar

del av svenskarnas shoppingvanor. Under det forsta kvartalet 2026 inkom 33
procent fler e-handelspaket fran utlandet an fér motsvarande period forra aret.
S Fran den 1 juli infors en tullavgift pa forsandelser med ett varuvarde upp till 150
euro fran lander utanfor EU. Detta bedéms haja troskeln for inkop fran framfor- = Nybilsregistreringar —p-
=3

Exportchefsindex

nuvarande nivd SR

Industrins inkdpschefsindex : relat!on tl"-ett )
historiskt snitt. N

allt populara kinesiska lagprisplattformar och pa sikt spas delar av konsumtionen ;_

tillfalla svenska handlare. Rapportens temakapitel dyker djupare i internationell
e-handel och hur kinesiska lagprisplattformar utmanar svenska aktorer.

A/

Restaurangforsaljning

L ]

Foretagskonkurser B
Islossning pa bostadsmarknaden badar gott for handeln . Arbetsloshet —— 7 SR
Efter ett skakigt 2025 har bostadsmarknaden borjat repa sig och bade \ N
aktiviteten och priserna stiger. Historiskt sett f6ljs en flytt ofta av investeringar i ,  Konsumentpriser -
“FS -

hemmet, och tecken pa okad rorlighet pa bostadsmarknaden vantas ge i LA

positiva spridningseffekter till de hemrelaterade branscherna

hul.
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Sveriges ekonomi framat

Sverige ror sig mot aterhamtning
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Prognoser for den svenska ekonomin 2026-2027

DIAGRAM 2. PROGNOSER FOR DEN SVENSKA FORSORIJNINGSBALANSEN 2026-2027

Procentuell fordndring jamfort med samma period foregaende ar*. For nationalrdkenskaperna avses fasta priser

Prenumerera for att lasa upp

Hushallens Offentlig . Fasta b.rutto- Export % Import % BNP % KPI — arstakt % KPIF — arstakt % Styrranta % f‘rbets-
konsumtion % konsumtion % investeringar % I6shet %

Kalla: Prognoser fran HUI 2026-2027. *Av hushallens inkomster. **For styrranta och arbetsloshet avses faktiskt procentuellt varde vid arets slut.

hul.

Real
disponibel
inkomst %

Sparkvot
%*

*
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Rantan ligger still medan riskbilden
klarnar

Riksbanken invantar tydligare signaler

Inflationen i Sverige ar fortsatt 1ag. Enligt snabb-KPI fér maj uppgick inflationen
till 0,8 procent, vilket ar alltjamt under inflationsmalet. Snabb-KPIF uppgick till
1,5 procent i maj.

| borjan av maj lamnades styrrantan oférandrad pa 1,75 procent. Beskedet
motiverades med att inflationen ar fortsatt Iag, vilket ger Riksbanken utrymme
att invanta en tydligare bild av krigets effekter och de utbudsstdrningar det
medfor.

Europeiska centralbanken (ECB) lamnade vid sitt senaste rantebesked i slutet av
april sin styrranta oférandrad pa 2 procent. Det gar dock inte att utesluta att ECB
hojer styrrantan i sommar och i hést om inflationen stiger mer an vantat. Trots
detta bedomer vi att den svenska styrrantan ldamnas oférandrad under 2026 och
hojs forst under 2027.

Under 2026 ser vi en situation dar inflationen (KPIF) uppgar till 1,4 procent.
Under 2027 vantas inflationen normaliseras och stiga mot malet pa 2,0 procent i
takt med att konsumtionstrycket starks och momseffekten avtar.

Hormuzsundet vantas (delvis) 6ppna igen

Situationen i Mellanoéstern fortsatter att skapa osdkerhet i den svenska
ekonomin. Med ett annalkande mellanarsval i USA och ett vaxande politiskt
motstand bland den amerikanska véljarkaren blir det stingda Hormuzsundet allt
mer pressande for USA.

Trots en fortsatt hard retorik mellan parterna bedémer vi att bada parter har ett
starkt intresse av att normalisera situationen. Vara prognoser bygger darfér pa
att Hormuzsundet delvis 6ppnas fore sommarens slut. Ju tidigare detta sker,
desto lindrigare blir effekten pa svensk ekonomi. Mot bakgrund av detta bedoms
BNP vdaxa med 2,3 procent under 2026.

hul.

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

TABELL 2. DEN SVENSKA FORSORJNINGSBALANSEN 2025-2027

*

Prenumerera for att Iasa upp
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Stimulanser dampar hushallens
kostnadstryck

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

Prenumerera for att lasa upp

*

DIAGRAM 3. ELPRISERNA KVAR PA HOGA NIVAER — MEN TOPPARNA AR LAGRE

Forandring i elpris i Sveriges elomraden, 6re per kilowattimme

350

=== Norra Sverige === Norra mellansverige  =====S5dra mellansverige Sodra Sverige

Kalla: SCB, HUI
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Blandade framtidsutsikter i svensk

ekonomi DIAGRAM 4. DETALJHANDELN AR POSITIV MEN HUSHALLEN PESSIMISTISKA

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

Prenumerera for att lasa upp

Prenumerera for att lasa upp
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”';‘ Hushallens képkraft

Hushallens marginaler vaxer
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Kopkraften starks men koplusten drojer

DIAGRAM 5. PLANBOKEN PRAGLAS AV NODVANDIGA UTGIFTER

Fordelning av ett genomsnittligt hushalls konsumtionsutgifter

9%

Prenumerera for att lasa upp

15%
B Dagligvaruhandel Sallanképsvaruhandel

Restaurang och hotell B Transport
B Boende Forsakring och socialt skydd
Halsovard m Ovrigt

Kalla: SCB

hul.
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Matpriserna pressas — samtidigt flyttar
konsumtionen ut fré n matkassen DIAGRAM 6. LIVSMEDELSPRISERNA HAR OKAT KRAFTIGT DE SENASTE AREN

Indexerad prisutveckling for KPI och prisutvecklingen fér livsmedel, index 100=2020

Lagre andel av hushallens inkomster gar till mat trots hogre matpriser

* Historiskt har hushallens inkomster stigit snabbare dn livsmedelspriserna, vilket 135
har gjort att mat over tid utgér en mindre del av hushallens utgifter. De senaste
arens hoga inflation och 6kade kostnader i produktions- och distributionsleden
har dock pressat upp matpriserna och gjort livsmedel till en mer kdnnbar utgift.

* | samband med att regeringen sankte livsmedelsmomsen fran 12 till 6 procent
sjonk livsmedelspriserna med 5,5 procent mellan mars och april. Detta innebar att
momssankningen fick fullt genomslag i form av lagre priser.

* Det rader fortfarande osdkerhet kring hur livsmedelspriserna kommer att
utvecklas framover. Den framtida prisutvecklingen kommer inte enbart att styras
av momssankningen, utan ocksa av faktorer som energipriser, vaxelkurs,
ravarupriser och kostnader i hela livsmedelskedjan.

* Mellan mars och maj steg varldsmarknadspriset pa konstgddsel med 9 procent.
Hogre produktionskostnader och 6kade kostnader i flera led av livsmedelskedjan
talar for att matpriserna inte kommer att sjunka utan snarare stiga pa sikt. Aven
om minskade geopolitiska spanningar kan dampa prisutvecklingen framoéver
beddms kostnadstrycket i livsmedelskedjan besta.

Fran matkasse till restaurangnota

* En vaxande del av matutgifterna hamnar i dag utanfor dagligvaruhandeln, i takt
med att restaurangbesdk och leveranstjanster blivit vanligare.

* Data fran Infostat visar att andelen personer som kdper middag fran restaurang
minst en gang i veckan har dkat fran 13 procent 2018 till 19 procent 2024. Aven
anvandningen av leveranstjanster har 6kat, och under 2024 hade 46 procent av e KP| tOtalt == KP| livsmedel
svenskarna bestallt hem mat via en leveranstjanst. Nar hushallens kdpkraft starks
vantas andelen 6ka ytterligare, vilket talar for att restaurang- och
maltidssegmentet tar en storre roll pa den svenska matmarknaden framover.

hul.
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Faktorer som paverkar hushallens kopkraft

DIAGRAM 7. UTVECKLING | REAL DISPONIBEL INKOMST, 1994-2027
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Kalla: SCB och HUI (*=prognos).

DIAGRAM 9. ANTALET PERSONER BERORDA AV VARSEL, 2020-2026
R Ry adaaagyyyyrraIyIsresgsslssg g8
2 %5582 ¥ 532 85322 ¥8582% 588325838
Kalla: Arbetsformedlingen.

hul.

DIAGRAM 8. UTVECKLING FOR OMX30 STOCKHOLM BORSINDEX, 2020-2026
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Kalla: Nasdagq.

TABELL 3. BOSTADSPRISER, PRISSTATISTIK BOSTADSRATTER OCH VILLOR, MAJ 2026

Riket

Stor-
Stockholm

Stor-
Goteborg

Stor-Malmo

Bostadsratter

“hegon | iman | i | twmin | tawin

+0,3%

-0,2%

+0,6%

+0,7%

+4,4%

+5,3%

+2,9%

+0,6%

+1,2%

+0,7%

+1,0%

+0,7%

+2,2%

+2,0%

+0,9%

+3,0%

Kalla: Svensk Maklarstatistik.

*
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Prognoser for detaljhandeln 2026-2027

TABELL 4. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN
Bransch Utfall 2025 Prognos 2026 Prognos 2027

Prenumerera for att lasa upp

Prognoserna avser tillvaxt i procent jamfért med foregaende ar for samtliga forsaljningskanaler.
Utfallen avser siffror enligt Detaljhandelns férsdljning fran Handelsfakta.se. Detta matt fangar till skillnad fran SCB:s Detaljhandelsindex (DHI) inte bara forsaljningen for fysiska aktorer utan dven for e-
handelsaktorer. HUI:s prognoser géller for bade butiksledet och e-handeln, med Detaljhandelns férsdljning som jamforelseindex. Indexet publiceras med ett kvartals efterslapning.

Kalla: Handelsfakta.se, prognoser fran HUI. Féregaende prognos inom parentes.

hul.
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Prognoser for detaljhandeln 2026-2027

DIAGRAM 10. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN 2026-2027

Procentuell férdandring jamfort med samma period foregaende ar, I6pande priser

Prenumerera for att lasa upp

Mobel- och
heminrednings-
handel

Klad- och Sport- och Handel med brett

Total detaljhandel Dagligvaruhandel  Sallankops- Bygg-, jarn- Elektronik- och
skohandel fritidshandel Apotekshandel sortiment

(exkl. Systembolaget) (exkl. Systembolaget) varuhandel och farghandel vitvaruhandel

Kalla: Prognoser fran HUI.

hul.
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Starkt kopkraft lyfter detaljhandeln

DIAGRAM 11. STARK INLEDNING PA 2026 FOR DETALJHANDELN

Detaljhandelns forsiljningstillvdxt, procentuell foriandring jamfért med samma manad foregaende

Aterhamtningen i detaljhandeln har fatt faste ar, I6pande priser
* Den svenska detaljhandeln fortsatter att utvecklas positivt efter flera ar av svag 2024 2025 2026 Prognos
konsumtion. Hushallens kopkraft forbattras genom stigande realloner, lagre A | \

rantor och den sankta livsmedelsmomsen, vilket skapar férutsattningar for en
O0kad konsumtion under 2026 och 2027. Samtidigt visar flera delbranscher tecken
pa att aterhamtningen nu har fatt ett bredare faste an tidigare.

* Utvecklingen ar sarskilt tydlig inom sallanképsvaruhandeln, dar handel med brett
sortiment, hemelektronik, apotek och delar av den hemrelaterade handeln
utvecklades starkt under inledningen av &ret. Aven hushéllens syn p& stérre
inkop har forbattrats i takt med att bostadsmarknaden blivit mer aktiv och det
ekonomiska laget mer stabilt.

Positiva utsikter for detaljhandeln trots kvarvarande osakerhet
1,9%,2% 2,2%

* Trots den starkare efterfragan praglas flera branscher av en omfattande 1.8%
prispress. Bygghandeln, hemelektronikhandeln och delar av den Ovriga
sallankdpsvaruhandeln uppvisar en svag eller negativ prisutveckling, vilket 0,5%
innebar att volymerna utvecklas starkare an omsattningen i Iopande priser.
Dessutom kvarstar betydande osakerhetsfaktorer. Geopolitiska konflikter och
stérningar i de globala handels- och transportflodena kan paverka saval
hushallens framtidstro som foretagens kostnadsbild.

* HUI bedémer dock att de positiva krafterna for nar- Detaljhandel
va:rande _véiger tyngre:‘;in ris!ferna, vilket komme_r gtt Lépande  Fasta O
paverka i synnerhet §a|lankopsvacuhan_deln positivt. priser priser 58¢%
Den starkare utvecklingen under arets inledande
rrjan?der mnebarf, t|IIsamma|jS med den fortsat"F 2026 +2,5 +3,5 Kalla: SCB, Handelsfakta.se, prognoser fran HUL.
forbattrade hushallsekonomin, att prognosen for
detaljhandeln som helhet revideras upp fran 3,0 2027 +3,5 +2,5

till 3,5 procent i fasta priser 2026.

hul.
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Lagre priser i dagligvaruhandeln ger
tillvaxt — men kostnadstrycket bestar DIAGRAM 12. DEN PRISJUSTERADE FORSALININGSTILLVAXTEN VANTAS OKA
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*Observera att statistik fran SCB och Handelsfakta redovisar dagligvaruhandelns forsaljningsutveckling inklusive
u-l moms. Fran och med januari 2026 presenteras Dagligvaruindex exklusive moms, varfor jamforelser bor goras
® med forsiktighet.
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Starkt kopkraft lyfter

sallan kOpSVH ruhandeln DIAGRAM 13. BRED ATERHAMTNING MEN FORTSATT TUFFT FOR SKOHANDELN

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT
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Starkt kopkraft forbattrar utsikten i detaljhandeln

* Utvecklingen i sdllankdpsvaruhandeln starktes under inledningen av 2026. Efter
ar av pressad konsumtion syns nu en bred aterhamtning dar flera delbranscher
uppvisar en positiv tillvaxt. Starkast utveckling aterfinns inom handel med brett
sortiment, kosmetik- och skonhetshandel, elektronikhandel och apotekshandel.

+ Aterhamtningen drivs av hushallens forbattrade kdpkraft, lagre rantor och en
mer positiv syn pa den egna ekonomin. Samtidigt bidrar den sankta
livsmedelsmomsen till att starka konsumtionsutrymmet, vilket vantas gynna
efterfragan dven utanfér dagligvaruhandeln. Utvecklingen ar dock inte jamnt
fordelad mellan delbranscherna. Skohandeln fortsatter att utvecklas svagt och
moter, precis som flera andra branscher, hard konkurrens fran internationella e-
handelsaktorer.

Prenumerera for att lasa upp

Kapitalvarorna gynnas av en mer aktiv bostadsmarknad

* Trots att den geopolitiska osdakerheten bestar har utvecklingen i flera delar av
detaljhandeln varit starkare an tidigare bedomningar gjort géllande. Lagre rantor,
stigande realloner och den sédnkta livsmedelsmomsen har starkt hushallens
ekonomiska utrymme. Samtidigt gynnas flera av de kapitalintensiva branscherna
av en mer aktiv bostadsmarknad, dar bade priserna och forsaljningsaktiviteten
har 6kat under varen, och av en gradvis mer positiv syn
pa storre inkop. Sdllanképsvaruhandel

* HUI hojer darfor prognosen i fasta priser for 2026 fran
3,0 till 4,0 procent. Att prognosen i l6pande priser

Lopande Fasta

.. N . ) priser priser
lamnas oférandrad pa 4,0 procent speglar den prispress

som praglar flera delbranscher. Fér 2027 vantas till- +4,0 +4,0
vaxten fortsatt understddjas av en starkare kopkraft,

medan geopolitisk osdkerhet och fortsatt hard +3,5 +2,5
konkurrens utgor riskfaktorer fér utvecklingen.

hul.
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Forsiktig aterhamtning lagger grunden
for tillvaxt i bygg handeln DIAGRAM 14. MARS LYFTE BYGGHANDELN EFTER EN SVAG INLEDNING AV 2026
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Starkt kopkraft och teknikskiften driver

he mele kt roni kha n de In DIAGRAM 15. STARKT FORSTA KVARTAL | ELEKTRONIK- OCH VITVARUHANDELN
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Starkare bostadsmarknad gynnar de
hemrelaterade branscherna DIAGRAM 16. HEMINREDNING DRIVER ATERHAMTNINGEN | BRANSCHEN
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Forsiktig aterhamtning i modehandeln

DIAGRAM 17. FORTSATT SVAGT FOTFASTE FOR SKOHANDELN
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Halsotrenden starker sporthandelns

UtSI kter DIAGRAM 18. VARIERANDE UTFALL UNDER ARETS INLEDANDE MANADER
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Apotekshandeln vaxer utanfor
lakemedelssegmentet

DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

DIAGRAM 19. FORTSATT STABIL TILLVAXT EFTER FLERA STARKA AR
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Prisvart fortsatt i fokus 2026 och 2027

DIAGRAM 20. HANDEL MED BRETT SORTIMENT FORTSATTER ATT VAXA SNABBT
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Motstandskraftig tillvaxt trots 6kade

*

energi risker DIAGRAM 21. KRAFTIG UPPGANG | NORDISK E-HANDEL
Detaljhandelsutveckling i procent under det forsta kvartalet 2026 jamfort med samma period
E-handeln fortsatter att vara detaljhandelns starkaste tillvaxtmotor foregdende ar. Avser forsiljningsvolym, kalenderjusterade tal
* Under det forsta kvartalet 2026 fortsatte detaljhandeln i Norden att starkas Sverige PERERR Norge Finland
jamfért med samma period féregaende ar. Tillvaxten inom 16% 13,6% 149%
sallankdpsvaruhandeln var fortsatt stark i samtliga lander, medan 14%
dagligvaruhandeln utvecklades betydligt svagare. | Danmark minskade EZ 8 9%
dagligvaruhandelns forsaljning med en dryg procent. 8(; 7,0% 6,0%
* Norge och Finland uppvisade dock en mer dampad utveckling inom den totala 6% 4,9%
detaljhandeln under kvartalet. | Norge var tillvaxten inom bade total detaljhandel ‘Z‘Zf 2'1%0 19%
och e-handel svagare @n i 6vriga nordiska lander. Finland uppvisade fortsatt en 0;; | ._-._

forsiktig konsumtionsaterhamtning. 2% 1,2%
 Det ar aterigen e-handeln som uppvisar den starkaste tillvixten i Norden, sarskilt Helalimmel  Jorgiperniendsl - Uslendpmmemnel L e
. . P .. .. Kalla: Eurostat.
i Danmark och Sverige dar forsaljningsvolymen 6kade markant jamfort med
samma period foregaende ar.

TABELL 5. REVIDERADE TILLVAXTUTSIKTER PA GRUND AV DET OSAKRA LAGET
Nordisk BNP-tillvaxt, prognos, arlig procentuell fériandring

Energiosdkerheten paverkar tillvaxtutsikterna olika
* De nordiska ekonomierna paverkas av 6kad osdkerhet pa energimarknaden, dar

Danmark och Sverige hittills visat viss motstandskraft. Den nagot svagare Sverige* 2,3% (2,3%) 2,5% (2,5%)
prognosen fér Danmark avspeglas i nedrevideringen av BNP-tillvaxten fér 2026,
men stigande realloner och en stark arbetsmarknad stéttar konsumtionen trots Danmark 2,0% (2,7%) 3,0% (3,0%)
osdkerheten och ett svagare konsumentfortroende.
.. .. . . .. . Norge 1,2% (0,9%) 0,6% (0,6%)
* Norges exportldge gynnas av hogre olje- och energipriser. Samtidigt riskerar en
hogre energlrelg_\terad inflation aatt Igda till ytterllgarg rantehOJnlngf\r frarl Norges Finland 0,7% (0,8%) 1,2% (1,5%)
Bank, vars styrranta redan uppgar till 4,25 procent, vilket kan fortsatta dampa
konsumtionen. *Prognos HUI.
e Finland ar fortsatt den mest pressade nordiska ekonomin. Svag export, |ég Kalla: HUI Research, SEB Nordic Outlook maj 2026. Féregaende prognos inom parentes.

inhemsk efterfragan och hoga energirelaterade kostnader fortsatter att halla
aterhamtningen tillbaka. Den finska industrin paverkas sarskilt negativt av
energikostnaderna och den svaga utvecklingen i Tyskland.

hul.
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Prisfordelar starker svensk detaljhandel
pé bekostnad av den norska TABELL 6. STORA PRISSKILLNADER PA GRANSHANDELSVAROR

Prisgapet driver norsk konsumtion i Sverige

* Granshandeln har lange varit viktig for svenska granskommuner och omsatte
cirka 11,3 miljarder norska kronor 2025. Trots att prisgapet mellan Sverige och
Norge har minskat ar pris fortsatt den framsta drivkraften bakom granshandeln.

* Granshandeln ar fortsatt tydligt koncentrerad till prisdrivna varukategorier sdasom
livsmedel, lask, tobak, godis och drivmedel, dar skillnader i skatter, avgifter och
prisniva gor svenska priser mer konkurrenskraftiga.

*

* PostNords E-commerce in the Nordics visar att Sverige nu ar det vanligaste
landet for norska cross-border-kdp online. Utvecklingen visar att svenska
prisfordelar inte bara driver fysisk granshandel, utan aven starker svenska
aktorers position i den norska e-handeln.

Svenska skattesankningar gynnar svenska granshandelsaktorer ytterligare Prenumerera for att lasa upp

* Den svenska momssdnkningen pa livsmedel har forstarkt prisgapet mot flera
nordiska grannlander. Sankningen har vackt oro bland handlare i Norge och
Danmark och den danska regeringen planerar att sanka matmomsen 2028.

* FOor Norge innebar utvecklingen en fortsatt risk for att konsumtion, omsattning
och avgiftsintakter flyttas till den svenska handeln. Dessutom gynnas svenska
aktorer av 6kade kundfloden och positiva spridningseffekter for annan
narliggande handel.

» Lagre drivmedelspriser har gjort tankning i Sverige mer attraktiv for norska
hushall, vilket starker kundflédena till handelsplatser i svenska gransomraden.
For handelsplatserna innebar detta 6kade mojligheter att fanga hela inkdpsresan.

* Om prisgapet mellan de nordiska landerna bestar vantas granshandeln fa 6kad
betydelse i Norden. Norska konsumenter som bor vid gransen gynnas av de lagre
priserna i Sverige samtidigt som de svenska handelsaktorerna starks. For
motsvarande verksamheter i Norge innebar utvecklingen daremot en okad risk

h u for forlorad omsattning och hardare konkurrens om konsumenterna.
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Tema: Utlandspaket

Lagprisplattformar pressar priserna och utmanar svenska aktorer

hul.
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Internationell e-handel i forandring

Svenskarna handlar allt mer fran utlandet

* Gransoverskridande handel har varit en av de viktigaste drivkrafterna bakom e-
handelns framvaxt. Mojligheten att handla 6ver nationsgranser har gett
konsumenterna tillgang till ett betydligt bredare utbud dn vad den svenska
marknaden kan erbjuda. Att kunna upptacka nya produkter, jamféra erbjudanden
globalt och handla fran hela varlden har blivit en sjalvklar del av manga
konsumenters kopbeteende.

* Svenska konsumenters intresse for internationell e-handel ar fortsatt stort. Enligt
E-barometern har nastan varannan konsument handlat fran utlandet under det
senaste aret och utvecklingen syns ocksa tydligt i paketflodena. Enligt Paketindex
har antalet e-handelspaket fran utlandet 6kat sedan 2023 och under forsta
kvartalet 2026 inkom 33 procent fler e-handelspaket fran utlandet an under
motsvarande period aret innan.

Lagprisplattformar utmanar svenska aktérer

* Under de senaste aren har kinesiska lagprisplattformar som Temu och Shein tagit
allt storre plats, bade i konsumenternas vardag och i den offentliga debatten.
Genom laga priser, ett brett sortiment och omfattande marknadsforing har platt-
formarna snabbt etablerat sig som valkdanda aktorer pa den svenska marknaden.

* Utvecklingen aterspeglas dven i konsumenternas kdpvanor. Temu placerade sig
pa sjunde plats bland svenskarnas mest populdra e-handelssajter 2025, efter att
ha tagit sig in pa topplistan aret innan. Enligt PostNord har 27 procent av
svenskarna handlat fran plattformen under det senaste aret. Samtidigt har
plattformarnas snabba tillvaxt bidragit till en 6kad debatt om konkurrensvillkor
och regelverk inom den globala e-handeln.

hul.
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DIAGRAM 22. SVENSKARNA HANDLAR ALLT MER FRAN UTLANDET
Antal paket som svenska konsumenter képer fran utlandet, i tusental

22 832

20596 20 413 21044

15 550 15 648 15759
13 816

Q1 Q@2 a3 04 Q1 Q2 a3 04 Q1 @ a3 a4 a
2023 2024 2025 2026

mmm Antal utlandspaket (tusental) === Utveckling jamfort med samma period féregaende ar

Kalla: Paketindex Transportféretagen.
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Tullavgift kan minska de kinesiska
plattformarnas prisfordel

Laga priser driver e-handel fran kinesiska plattformar

Laga priser ar den framsta orsaken till svenska konsumenters kop fran kinesiska
e-handelsplattformar, enligt E-barometern. Plattformarnas laga priser och
snabba tillvaxt har vackt fragor om konkurrensvillkor, regelverk och hallbarhet.

Fran den 1 juli 2026 inf6rs en tullavgift pa forsandelser fran lander utanfor EU
med ett varuvarde upp till 150 euro, i syfte att skapa mer likvardiga konkurrens-
villkor mellan aktorer inom och utanfoér EU. Avgiften uppgar till 3 euro per
varusort, vilket innebar flera avgifter for forsandelser med flera produkttyper.

Nya regler kan komma att paverka konkurrensen

Néastan var fjarde svensk uppger att de skulle avsta fran att kdpa billiga varor pa
natet om en tullavgift infors, enligt Tullverket. Det finns dock ofta en skillnad
mellan konsumenters uttalade avsikter och deras faktiska beteende. Dessutom
kommer manga av varorna sannolikt att vara billigare an sina svenska
motsvarigheter dven efter det att avgiften lagts pa.

Forsaljningen fran Temu och Shein bedéms uppga till cirka 6,7 miljarder kronor,
enligt TV4. Om var fjarde konsument avstar fran kop fran dessa aktorer kan
omkring 1,68 miljarder kronor omférdelas till svensk konsumtion.

Den svenska modehandeln spas i HUI:s prognoser utvecklas relativt svagt under
den kommande tvaarsperioden, men om tullavgiften utgor en tillrackligt hog
troskel for utlandskop skulle branschen kunna aterta en stor del av den till
utlandet forlorade kopkraften.

Sammantaget kan de nya reglerna minska nagra av de konkurrensférdelar som
de kinesiska e-handelsplattformarna har haft. Hur stor effekten pa

konsumenternas kdpbeteende och den svenska handeln blir aterstar dock att se.

hul.
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TABELL 7. EN FAST TULLAVGIFT FAR STORST EFFEKT PA LAGA ORDERVARDEN

*
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Ar ni intresserade av att prenumerera pd Detalihandelns konjunkturrapport
eller 6nskar boka en féreldsning pa temat gar det bra att héra av sig via
kontaktinformationen nedan.

Kontakt

William Lindquist
Tel: 073-835 01 02

hul.
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